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Realfond Skog 1 AB (publ)
Org nr 556775-3354

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmadnt om verksamheten

Foretagets verksamhet 4r att investera 1, dga och forvalta skogsfastigheter inom EU. Detta ar bolagets
andra verksamhetsdr.
Flerarsoversikt

Nedan visas utvecklingen under de senaste tva aren.

2010 2009
Resultat efter finansielia
poster, tkr 1 015 -341
Soliditet 99,6% 99,0%
Balansomslutning, tkr 52 132 12 990

Koncernen

Nedan visas koncernen 2010, vilket dr forsta aret som koncernredovisning upprittas.

2010
Resultat efter finansiella
poster, tkr 1 457
Soliditet | 08%
Balansomslutning, tkr 49 404
Investeringar

Under 2010 har bolgets heldgda dotterbolag i Estland, Lettland respektive Litauen forvérvat ytterligare
skogsfastigheter, med fokus pé Lettland och Litauen. Koncernens totala markinnehav uppgér per 2010-12-31

till ca 2 500 ha.
Viisentliga héindelser under riakenskapsaret

I december 2010 silde bolaget ca 1 200 hektar 1 6stra Lettland for att koncentrera sitt innehav till en annan

region i Lettland och #ven for att 6verfora kapital till ytterligare investeringar i Litauen. Avkastningen pa

forsdliningen uppgick till ca 35%.

Bolaget har under 2010 genomfort tre aktieemissioner vilka tillfort bolaget 31.1 MSEK f6re avgifter.
Emissionerna registrerades i maj, augusti respektive november manad 2010. Bolaget har totalt genomtort

fem aktieemissioner under 2009 och 2010. Eget kapital uppgar per 2010-12-31 till totalt 51.2 MSEK.

Bolagets forvintade framtida utveckling

Kapitalanskaffningen avslutades efter den 31 december 2010 och den sista emissionen registrerades 1
borjan av 2011. Bolaget har dérmed totalt tagit in ca 70 miljoner kronor och slutf0r sina investeringar
under forsta kvartalet 2011 varefter en forvaltningsfas inleds enligt bolagets affdarsplan. Styrelsen
bedomer att det totala markinnehavet efter slutforda investeringar kommer att uppga till ca 4 500 ha

varav merparten 1 Litauen och Lettland. (_: .
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Realfond Skog 1 AB (publ)
Org nr 556775-3354

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fﬁrél.:ag till vinstdisposition | KR
Fran foregaende ar fritt eget kapital 12 307 073
Arets Okning av ¢verkurstond 37 979 435
Arets vinst 1015316
Fritt eget kapital till forfogande 51 301 827

Styrelsens forslag till disposition
Utdelas till aktiedgare 1 300 000
Balanseras 1 ny rdkning 50 001 827

Summa 51 301 827 wé\f‘ __
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Realfond Skog 1 AB (publ)

KR Not Koncernen Moderbolaget
2010-01-01 2010-01-01 2009-01-05
--2010-12-31 --2010-12-31 --2009-12-31
Ovriga rorelseintikter 1 2 542 049 0O 0
2 542 049 6 |
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 050 762 -802 287 -447 908
Personalkostnader 2 -435 605 0 0
Avskrivningar av materielia
anldggningstillgangar -188 0 0
-1 096 555 -802 287 -447 908
Rorelseresultat 1 445 494 -802 287 -447 908
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga virdepapper och
fordringar 3 0 0 14 280
Rinteintdkter koncernforetag 0 1 805 531 91 618
Ovriga rénteintiikter och liknande 13 835 13 679 638
13 835 1819210 106 536
Riintekostnader och liknande -1 994 -1 604 0
Resultat efter finansiella poster 1457 335 1015319 -341 372
Skatt pa arets resultat -143 564 0 0
Arets resultat 1313771 1015 319 -341 372
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Realfond Skog 1 AB (publ)
Org nr 556775-3354

BALANSRAKNINGAR

KR ' ' Not Koncernen ' Moderbolaget
2010-12-31 2010-12-31  2009-12-31

Tillgangar

Anlidgeningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark 4 33 504 107 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 5 8 584 0 0
33512 691 0 0
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag 6 0 83 385 83 385
Fordringar hos koncerntoretag 7 58 120 51518797 9321410
58 120 51602 382 9 404 995
Summa anléiggningstillgangar 33 570 811 51 602 382 9 404 995
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8 9 245 006 0 0
Ovriga fordringar 138 297 30 394 15 628
9 383 303 80 394 15628
Kassa och bank 6 450 134 449 710 3569 295
Summa omsittningstillgangar 15 833 437 530 104 3 584 923
Summa tillgangar 49 404 248 52 132 486 12989918 -

I
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Realfond Skog 1 AB (publ)
Org nr 556775-3354

BALANSRAKNINGAR

KR Not Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Eget kar tal och skulder

Eget kapital

- Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 552 700 aktier) 638 175 638 175 536 438

Uppskrivningstond J, 0 0
638 175 638 175 536 438

- Fritt eget kapital

Overkursfond 50 627 880 50 627 880 12 648 445

Fria reserver/Balanserad vinst eller

forlust -3 920 520 -341 372 0

Arets resultat 1313771 1015319 -341 372

48 021 131 51 301 827 12 307 073

Summa eget kapital 48 639 306 51 949 002 12 843 511

Kortiristiga skulder

Leverantdrsskulder 446 738 02 484 74 635

Skatteskulder 135 2435 0 0

Ovriga skulder 2 705 0 0

Upplupna kostnader och t6érutbetalda

intdkter 160 254 100 000 11772

Summa kortfristiga skulder 744 942 192 484 146 407

Summa eget kapital och skulder 49 404 248 52 132 486 12 989 918

Poster Inom linjen

Stillda sdkerheter INGA INGA INGA

Ansvarsforbindelser INGA INGA INGA
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Realfond Skog 1 AB (publ)

Org nr 556775-3354

KASSAFLODESANALYSER

KR Not Koncernen Moderbolaget
2010-01-01 2010-01-01 2009-01-05

--2010-12-31 --2010-12-31 --2009-12-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 1 445 494 -802 287 -44°7 908

Justering for poster som inte ingdr i

kassaflodet

Avskrivningar 188 0 0

Realisationsvinst vid férsidljning av

anldggningstillgangar -2 541 126 0 0
-1 095 444 -802 287 -44°7 908

Erhallen rinta 13 835 1 819 210 106 536

Erlagd rinta -1 994 -1 604 0

Betald inkomstskatt -143 564 0 0O

Kassaflode fran den lopande

verksamheten fore forindring av

rorelsekapital -1 227 167 1015319 -341 372

Fordndring av rorelsekapital

Okning/Minskning av fordringar 9366 174 -64 766 -15 628

Okning/Minskning av kortfristiga skulder 310212 17 849 74 635

Kassaflode fran den lopande

verksamheten -10 283 129 996 629 -210 593

Investeringsverksamhet

Forvirv av dotterforetag 0 0 -33 385

Forvirv av materiella

anldggningstillgangar -31921 072 0 0

Forsdljning av materiella anl.tillg. 9 813 551 0 0

Lamnade 1an till koncernforetag 0 -42 197 387 -9 321 410

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -22 107 521 -42 197 387 -9 404 995

Finansieringsverksamhet |

Nyemission 38081 173 38 081 173 13 184 883

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 38 081 173 38 081 173 13 184 883

Okning/Minskning av likvida medel 5 690 523 -3119 585 3569 295

Likvida medel vid arets borjan 3782611 3 569 295 0

Kursdifferens -3 023 000 0 0

Likvida medel vid arets shut 6 450 134 449 716 3569295 - .
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Not 1

Realfond Skog 1 AB (publ)
Org nr556775-3354

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna rad
avseende mindre foretag. Redovisningsprinciperna har ej foridndrats 1 forhallande till foregaende
ar.

Koncernens bokslut har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 och med
tillampning av forvarvsmetoden. I koncernredovisningen ingar samtliga dotterforetag.

Utliandska dottertoretag har omraknats med tilldmpning av dagskursmetoden.

Koncernforhallanden

Bolaget dr heldgt dotterbolag till Realfond Skog Management OU, org.nr 11591116 med siite i Estland.

I koncernen ingaende heldgda dotterbolag framgar av not. Bolaget upprattar frivilligt koncernredovisning.
Ingen koncernredovisning har upprattats for foregaende rikenskapsar p g a ringa verksamhet 1 ovriga
koncernbolag. Kursdifferens i koncernen hinfoérs till fordandring av fordran 1 SEK pa utlandska dotter-

foretag till 16ljd av en starkare krona.

Styrelsen har via expertis tagit fram en skatterapport for att uppna optimal skatteeffektivitet inom

koncernen. Bolaget har foljt de rad och rekommendationer som angivits.

Inkop och 10rséljning inom koncernen 2010 2009

Andel av 1orsdljningen som avser koncerntoretag - -
Andel av inkOpen som avser koncernforetag 309, R0O%

Viirderingsprinciper m.m.
Tillgangar och skulder har virderats till anskaffningsvarden om inget annat anges

nedan.

Materiella anldgeningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar. Byggnader och mark avser skogsfastigheter 1 bolagets utlandska dotterforetag.
Tillgdngen bestar per bokslutsdagen av trad stiende pa rot. Ingen avverkning har skett under aret,

varfor nagon avsittning {or nyplantering ej skett per bokslutsdagen. Ingen upprikning av arets tillvaxt

har heller skett. Varulager bestaende av avverkad virkesravara eller andra skogsprodukter finns ej per

bokslutsdagen.

Fordringar och skulder
Fordringar och skulder upptas till de belopp som berédknas bli betalt respektive betalas.
Fordringar till utlindska koncerntdretag ar uttryckt 1 SEK.

ﬁvriga rorelseintakter Koncernen Moderbolaget
2010 2010 L _2009
Resultat avyttring skogsfastighet ingar med 2541 126 0 0
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Not 2

Not 3

Not 4

Not 5

Realfond Skog 1 AB (publ)

Org nr 556775-3354

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Personal

Medelantalet anstillda

Min
Totalt for bolaget

Loner och ersdttningar
Ovriga anstillda

Sociala kostnader
Ovriga sociala kostnader

Resultat fran évriga virdepapper och fordringar

Valutakursdifferens fordringar

Byggnader och mark

Ingaende anskaffningsvirde

InkGp

Forsdljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende planenligt restviirde
Inventarier, verktyg och installationer
Ink6p

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restviirde

Nyttjandeperiod for inventarier, verktyg och installationer uppgar till 5-10 ar.

9 (11)

Koncernen
2010

0,5
0,5

35 085

35 085

10 520

10 520

Koncernen
2010

0
0

Koncernen

2010-12-31

8 864 232
31 912 300
-7 272 425

33 504 107

33 504 107

Koncernen

2010-12-31

8 772

8 772

-188
-188

8 584

Moderbolaget

2010 20609

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
Moderbolaget

2010 2009

0 14 280

0 14 280
Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31

0O 0O

0 0

0 0

0 0

0 0
Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0




Realfond Skog 1 AB (publ)
Org nr 356775-3354

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 6 Andelar i koncernforetag Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31

Ingdende anskaffningsvirde 83 585 0
Inkop 0 83 585
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 83 585 83 585
Utgaende bokfort virde 83 585 83 585
Organisa- Foretagets Kapital- Bokfort
tionsnummer siate andel varde
Direkt dgda:
UAB Realforest 1 (100 andelar) 302454182 Vilnius 100% 29 957
Realforest 1 SIA (2 000 andelar) 40103251187 Riga 100% 30 000
Realforest 1 OU (40 000 andelar) 10828585 Tallinn 100% 23 628
83 585
Not 7 Fordringar hos koncernforetag Koncernen Moderholaget
2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ingaende fordran 58 120 0321410 9321410
Utlaning under dret 0 42 197 387 0
Utgaende fordran 58 120 51518797 9321410
Utgaende bokfort viirde 58 120 51518797 9321410
Not 8 Kundfordringar Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Forsiljning skogsfastighet i Lettland ingar med 9244 861 0
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Realfond Skog 1 AB (publ)
Org nr 556775-3354

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 9 Eget kapital

Overkurs- Ovr fritt
Koncernen Aktiekapital fond eget kapital Summa
Belopp vid arets ingang 536 438 12 648 445 -897 520 12 287 363
Nyemission 101 737 37979435 0 38081172
Valutakursdifterens -3 023000 -3023 000
Arets resultat 1313771 1313771
Belopp vid arets utgang 638 175 50 627 880 2606749 48 659 306
“Overkurs-  Ovr fritt
Moderbolaget Aktiekapital fond eget kapital Summa
Belopp vid arets ingang 536 438 12 648 445 -341 372 12 843 511
Nyemission 101 737 37 979 435 0 38081172
Vinstdisposition enligt beslut av bolagsstamma:
Arets resultat 1015319 1015319
Belopp vid arets utgang 638 175 50 627 880 673 947 51 940 002

Antalet aktier férdelar sig pa 2 000 000 A-aktier med tio roster per aktie och 552 700 B-aktier med
en rost per aktie. Kvotvirde per aktie uppgar till 0,25 kronor.

Overkursfonden har under aret reducerats med emissionskostnader uppgdende till 5 636 271 kronor.

Stockholm 2011-04-07
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Patrik Lingérdh Almar Burvall
Ordfé'mi;zfcée" Verkstillande direktor
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eter Berntsson Carl Henric Kuylenstierna

Min revisionsberittelse har lamnats 2011-04-07.

% ey,

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Realfond Skog 1 AB (publ)
Org.nr. 556775-3354

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokidringen samt styrelsens och
verkstidllande direktoérens forvaltning 1 Realfond Skog 1 AB (publ) f6r ar

2010-01-01 -- 2010-12-31. Det &r styrelsen och verkstillande direktGren som har ansvaret {or
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och {or att arsredovisningslagen tilldampas vid upprittandet

av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen.
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts 1 enlighet med god revisionssed 1 Sverige. Det innebir att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet torsdkra mig om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information 1 rdkenskapshandlingarna. [ en revision ingar
ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillampning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstdllande direktéren
gjort nidr de uppréttat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen 1 arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag f6r mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat viasentliga beslut, atgidrder och térhallanden 1 bolaget f6r att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstidliande direktoren dr ersédttningsskyldig mot bolaget.

Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa annat séatt har
handlat 1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimhg grund f6r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en riattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stillning 1 enlighet med god redovisningssed
1 Sverige. Forvaltningsberittelsen dr férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6yvriga

delar.

Jag tillstvrker att arsstdmman faststiller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget

(

resultatet enlizt t8rs.aget 1 forvaltningsberittelsen samt beviljar styrelsens ledamdoter och verkstillande
beviiiar stvrelserns iedamdater och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.




