EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)

Org.nr. 556770-2922

ARSREDOVISNING
2011

Styrelsen och verkstillande direktoren for Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ) far hiirmed avlimna
arsredovisning for rikenskapsaret 2011-01-01 -- 2011-12-31.
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org.nr. 556770-2922

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Foretagets verksamhet ir att investera i, dga och driva skogsfastigheter, direkt eller indirekt, inom EU. Detta ér
bolagets forsta verksamhetsar.

Investeringar
Under 2011 har bolaget etablerat dotterbolag i Lettland och Litauen samt avtalat om forvirv av ett bolag i Estland for

sin verksamhet. Samtliga tre bolag fger skogsfastigheter i respektive land. Koncernens totala markinnehav uppgar per
2011-12-31 till ca 1 100 ha.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret
Bolaget har under 2011 genomfort tre aktieemissioner vilka tillfort bolaget 14,35 MSEK fore avgifter.

Emissionerna registrerades i maj, augusti respektive december manad 2011 och eget kapital uppgér per 2011-12-31
till totalt ca 12,3 MSEK.

Bolagets forviintade framtida utveckling
Ytterligare en emission i januari 2012 har tilifort bolaget 5,7 MSEK och kapitalanskaffningen kommer att fortga till
31 december 2012 med en méjlig forlingning till 30/6-2013. Varande finanskris i Europa paverkar kapitalvolymerna
negativt vilket bland annat innebér att det tar langre tid att fa in kapital. Verksamheten &r emellertid sékerstilld redan
pa nuvarande kapitalvolymer och forvérv av skogsfastigheter fortgér, dock i ndgot mindre omfattning tills
marknadsliget tilldter en 6kning upp till planerade nivéer.

Resultatdisposition
Forslag till disposilion av bolagets vinst
Till arsstéimmans forfogande star
overkursfond 11983 159
arets forlust B =217 767
11765 392
Styrelsen foreslar att
i ny rdkning overfores 11765392
11765 392

Betriffande bolagets resultat och stillning i 9vrigt hanvisas till efterfoljande

resultat- och balansriikningar med tillhorande tillaggsupplysningar. \K QP

—-.._._‘_____
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org.nr, 556770-2922

RESULTATRAKNINGAR

Not 2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31
Rorelsens intikter m.m.
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader B -451 401 o
-451 401
Rorelseresultat -451 401 0
Resultat fran finansiella poster
Rénteintidkter 640 0
Ovriga rinteintikter frén koncernforetag 233 188 0
Rintekostnader -194 0
233 634 0
Resultat efter finansiella poster 217767 0
Arets resultat -217 767 0 *S/
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)

Org.nr. 556770-2922

BALANSRAKNINGAR

Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 117 884 0
Fordringar hos koncernforetag 10 749 250 - 0

10 867 134
Summa anliggningstillgangar 10 867 134 0
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 213 161 100 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intitkter - 17 500 - 0
230 661 100 000

Kassa och bank 1510 807 0
Summa omsiittningstillgangar 1741468 0
SUMMA TILLGANGAR 12 608 602 100 000 ‘
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)

Org.nr. 556770-2922

BALANSRAKNINGAR

Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 532 850 100 000
532 850 100 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 11983 159 0
Arets resultat 217767 0
11765392 0
Summa eget kapital 12 298 242 100 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 240 360 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 70 000 0
Summa kortfristiga skulder 310 360
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 608 602 100 000
POSTER INOM LINJEN
Stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser
Garantiforbindelser 50 000 0
Summa ansvarsforbindelser 50 000 0
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org.nr. 556770-2922

KASSAFLODESANALYSER

Not 2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -451 401 0
Erhéllen rdnta mm 233 828 0
Erlagd rinta - -194 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital 217767 0
Kassaflode fran foridndringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -130 661 0
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 240 360 0
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder - 70 000 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -38 068 0
Investeringsverksamheten
Forvirv av koncernforetag -117 884 0
Arets limnade 14n till koncernforetag -10 749 250 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 867 134 0
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 12 416 009 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 416 009 0
Forindring av likvida medel 1510807 0
Likvida medel vid arets slut 1510 807 0
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org.nr. 556770-2922

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisningsprinciper dverensstimmer med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmédnna rad.

Viirderingsprinciper m.m.
Tillgangar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Langfristiga fordringar pa utlandska dotterforetag
ir utstillda i SEK.

Koncernforhallanden
Bolaget dr moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3 § uppriittas inte nigon koncernredovisning.

Personal

Bolaget har inte haft ndgra anstillda. Inga 16ner eller andra erséttningar har utbetalats.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not1 Andelar i koncernforetag 2011-12-31 2010-12-31
Foretag Antal/Kap Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Site andel % viirde viirde
SIA Euroforest 2 100 39 620 0
50103468261 Riga 100%

UAB Euroforest 2 100 26 645 0

302639117 Vilnius 100%

Realforest 1 OU 40 000 51619 0

10828585 Tallinn 100% -
117 884 0

Not2  Fordringar hos koncernforetag 2011-12-31 2010-12-31
Tillkommande 10 749 250
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 10 749 250
Utgéende redovisat vérde 10 749 250
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org.nr. 556770-2922

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not3  Eget kapital

Aktiekapital Overkursfond Ansamlad forlust
Belopp vid arets ingang 100 000 0 0
Nyemission 432 850 11983 159
Arets forlust B -217 767
Belopp vid érets utgang 532 850 11983 159 -217 767

Under aret har emissionskostnader uppgéende till 2 371 491 kronor bokforts, vilket reducerat
overkursfonden.

Not 4  Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier Kvotvirde per aktie
Antal/virde vid érets ingang 1000 100
Nyemission 2 130 400 0
Antal/virde vid &rets utgéng 2 131400 0,25

Stockholm 2012-04-17

Patrik Lingardh Almar Burvall
Verkstéllande direktor

Com b

Carl Henric Kuylenstierna

Min revisionsberittelse har limnats den 17 april 2012,

_gv\w\ N\q (A S

Johan Pharmanson

Auktoriserad revisor
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IBDO

REVISIONSBERATTELSE

Till rsstamman i Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org.nr. 556770-2922

Rapport om arsredovisningen

Jag har reviderat arsredovisningen for Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning
som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktéren bedomer dr nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar r att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i
syfte att utforma granskningsatgédrder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocks& en utvirdering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvéardering av den dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och andamalsentiga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)s finansiella
stallning per den 31 december 2011 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Sida 1(2)



IBDO

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven reviderat forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Europeiska
Skogsfonden 2 AB (publ) for ar 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust, och det r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betréaffande bolagets
vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min revision av arsredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhamtat &r tillrackliga och andamatsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den r'l' Hf“\:k ‘XO\R
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Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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