EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org nr 556770-2922

FORVALTNINGSBERATTELSE
Allmdént om verksamheten

Foretagets verksambhet &r att investera i, dga och driva skogsfastigheter, direkt eller indirekt, inom EU.
Detta dr bolagets tredje verksamhetsar.

Flerarsiversikt

Nedan visas utvecklingen under de senaste fyra aren.

2013 2012 2011
Nettoomsittning, tkr 0 450 450
Resultat efter finansiella
poster, tkr 647 190 -218
Soliditet 100% 99% 98%
Balansomslutning, tkr 69 462 38 250 38 250

Koncernen

Nedan visas utvecklingen under de senaste fyra dren.

2013 2012
Nettoomsittning, tkr 1590 232
Resultat efter finansiella
poster, tkr -517 -1392
Soliditet 97% 96%
Balansomslutning, tkr 69 285 37 144

Investeringar

Under 2013 har bolaget genomfort investeringar av skogsfastigheter via sina dotterbolag i Lettland
och Litauen. Koncernens totala markinnehav uppgar till ca 5 700 ha, varav merparten i Litauen.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bolaget har under 2013 registrerat sex nyemissioner vilka tillfort bolaget 35,1 MSEK fo6re avgifter.
Totalt eget kapital uppgér per balansdagen till 67,4 MSEK i koncernen.

Bolaget avyttrade per 2013-12-18 sitt estniska dotterbolag European Forest 2 OU (10828585) till systerbolaget
Europeiska Skogsfonden 3 AB (publ) for nominellt virde pé dotterbolagets aktiekapital.

Forslag till vinstdisposition KR
Frén foregéende ar fritt eget kapital 37 386 795
Arets tillkommande Sverkursfond 30 600 618
Arets vinst 646 776
Vinstmedel till férfogande 68 634 189

Styrelsens forslag till disposition
Balanseras i ny rdkning 68 634 189

Summa | m}%@ ‘ \@
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org nr 556770-2922

RESULTATRAKNINGAR

KR Not Koncernen Moderbolagét
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
--2013-12-31 --2012-12-31 --2013-12-31 -2012-12-31
Nettoomsittning 1590 137 232 063 0 449 875
Ovriga rorelseintikter 32 584 0 0 0
1622721 232 063 0 449 875
Rirelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -177 360 0 0 0
Ovriga externa kostnader -2513791 -1 625 025 -1 861 248 -1 241 039
Personalkostnader 1 -3 209 -2334 0 0
Avskrivningar av materiella
anldggningstillgangar -284 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 -1915 0 0
-2 694 644 -1629274 -1 861 248 -1241039
Rorelseresultat -1071923 -1397 211 -1 861 248 -791 164

Resultat fran finansiella poster

Resultat frin andelar i koncernforetag 2 602 983 0 -28 619 0
Rénteintikter koncernforetag 0 0 2507 372 975 952
Ovriga rinteintikter och liknande 29271 5475 29 271 5436
632 254 5475 2508 024 981 388
Réntekostnader koncernforetag '-34 939 0 0 0
Rintekostnader och liknande -42 641 0 0 0
-77 580 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -517 249 -1 391 736 646 776 190 224
Arets resultat -517 249 -1 391 736 646 776 u\%%;

190 224
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org nr 556770-2922

BALANSRAKNINGAR

KR Not Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar
Anliiggningstillgangar
Materiella anliiggningstillgangar
Byggnader och mark 3 55788 335 22 800 989 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 4 3227 0 0 0
55791 562 22 800 989 0 0
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 5 53 059 117 884
Fordringar hos koncernforetag 6 0 0 67 128 201 27 580 380
Andra langfristiga fordringar 0 5000 0 5 000
0 5000 67 181 260 27 703 264
Summa anliiggningstillgdngar 55791 562 22 805 989 67 181 260 27703 264
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1229183 0 0 0
Fordringar hos koncernféretag 5837855 0 131 629 484 614
Ovriga fordringar 265 984 618 187 89310 234708
Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 15 000 92 500 15 000 92 500
7 348 022 710 687 235939 811822
Kassa och bank 6 145221 13 627 380 2045277 9734472
Summa omsittningstillgangar 13 493 243 14 338 067 2281216 10 546 294
Summa tillgangar 69 284 805 37 144 056 69 462 476 38249558 C ({
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)

Org nr 556770-2922

BALANSRAKNINGAR

KR Not Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
- Bundet eget kapital 7
Aktiekapital (2 360 780 aktier) 653 530 590 195 653 530 590 195
653 530 590 195 653 530 590 195
- Fritt eget kapital 7
Overkursfond 68 014 956 37 414 338 68 014 956 37 414 338
Fria reserver/Balanserad vinst eller
forlust -739 539 -971 050 -27 543 -217 767
Arets resultat -517 249 -1 391 736 646 776 190 224
66 758 168 35051 552 68 634 189 37 386 795
Summa eget kapital 67 411 698 35 641 747 69 287719 37 976 990
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 989 126 0 0 0
Summa langfristiga skulder 989 126 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 641 330 487 494 12709 154 113
Skulder till koncernforetag 13 500 0 13 500 0
Ovriga skulder 27101 871767 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda \
intkter 202 050 143 048 148 548 118 455
Summa kortfristiga skulder 883 981 1502 309 174757 272 568
Summa eget kapital och skulder 69 284 805 37 144 056 69 462 476 38 249 558
Poster inom linjen
Stillda sikerheter INGA INGA INGA
Ansvarsforbindelser
Garantiforbindelser 50 000 50 000 50 000
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org nr 556770-2922

KASSAFLODESANALYSER

KR Not Koncernen Moderbolaget
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01

--2013-12-31 --2012-12-31 --2013-12-31 -2012-12-31

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -1071923 -1397 211 -1 861 248 -791 164

Justering for poster som inte ingdr i

kassaflodet

Avskrivningar 284 0 0 0
-1071 639 -1397 211 -1 861 248 -791 164

Erhéllen rinta 29 171 0 2 536 643 981 388

Erlagd rinta -77 580 0 0 0

Kassaflode fran den lopande

verksamheten fore forindring av

rorelsekapital -1 120048 -1397 211 675 395 190 224

Forandring av rorelsekapital

Okning/Minskning av fordringar -872 480 -710 687 575 883 -586 161

Okning/Minskning av leverantorsskulder 153 836 487 494 -141 404 -86 247

Okning/Minskning av &vriga korta

skulder -772 164 532503 43 594 48 455

Kassaflide fran den lépande

verksamheten -2 610 856 -1 087 901 1153 468 -433 729

Investeringsverksamhet

Forvirv av materiella

anldggningstillgdngar -34 078 281 -12418 738 0 0

Forsiljning av dotterforetag -2 521110 0 23 000 0

Léamnade 1an till koncernforetag -39534 615 -16 831 130

Fordandring 6vriga langfr. fordringar 5 000 -5 000 5 000 0

Kassaflide fran

investeringsverksamheten -36 594 391 -12 423 738 -39 506 615 -16 831 130

Finansieringsverksamhet

Nyemission 30 663 952 25 488 524 30 663 952 25 488 524

Upptagna lan 989 126 0 0 0

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 31 653 078 25 488 524 30 663 952 25 488 524

Okning/Minskning av likvida medel -7 552 169 11 976 885 -7 689 195 8223 665

Likvida medel vid arets borjan 13 627 381 1650 495 9734 472 1510 807

Kursdifferens i likvida medel 70 009 0 0 0

Likvida medel vid arets slut 6145 221 13 627 380 2045277 9734 472 b\,\\’\ﬁ
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Not 1

EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org nr 556770-2922

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen #r upprittad enligt arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad.
Redovisningsprinciperna har ej fordndrats i férhailande till féregaende ar.

Koncernens bokslut har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 och med tillimpning
av forvirvsmetoden. I koncernredovisningen ingar samtliga dotterforetag.

Utlidndska dotterforetag har omréknats med tHlampning av dagskursmetoden.

Koncernférhdllanden
Bolaget #r dotterbolag till European Forest Management OU, org nr 11591116, med site i Estland.

I koncernen ingdende heldgda dotterbolag framgar av not. Bolaget upprittar frivilligt koncernredovisning.

Ink6p och forsiljning inom koncernen 2013 2012
Andel av forsiljningen som avser koncernforetag - 100,0%
Andel av ink&pen som avser koncernforetag 56,0% 35,0%

Materiella anliiggningstillgdngar

Anliggningstillgdngar virderas till anskaffningsvirde med avdrag for acknmulerade avskrivningar.
Byggnader och mark avser skogsfastigheter i bolagets utlindska dotterféretag. Tillgngen bestar
per balansdagen av mark och trid stdende pé rot virderade till anskaffningsvirde. Ingen avskrivning
sker av mark. Inventarier skrivs av 6ver tillgngens beriknade nyttjandeperiod 5 ar.

Viirderingsprinciper m.m.
Tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges

nedan.

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder upptas till de belopp varmed de beriknas bli betalda respektive betalas.
Fordringar till utldndska koncernforetag &r uttryckt i moderbolagets valuta SEK. Kursdifferenser
i koncernen hinfors framst till fordringar till utléndska koncernforetag.

Personal Koncernen Moderbolaget

2013 2012 2013 2012
Medelantalet anstillda
Min 0,5 0,5 0 0
Totalt for bolaget 0,5 0,5 0 0
Loner och ersittningar
Ovriga anstillda 2395 1732 0 0

2395 1732 0 0

Sociala kostnader
Ovriga sociala kostnader 814 602 0

814 602 0
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Not 2

Not 3

Not 4

Not 5

EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)

Org nr 556770-2922

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Resultat fran andelar i koncernféretag Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Realisationsresultat 602 983 0 -28 619 0
602 983 0 -28 619 0

Byggnader och mark \ Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 22 800989 10382251 0 0
Inkop 34074761 12418738 0 0
Forsiljningar/utrangeringar -2962 588 0 0 0
Omrakningsdifferens valuta 1875173 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 55788 335 22 800 989 0 0
Utgaende planenligt restviirde 55788 335 22 800 989 0 0

Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Inkop 3520 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 3520 0 0 0
Arets avskrivningar -293 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -293 0 0 0
Utgaende planenligt restvirde 3227 0 0 0

Andelar i koncernforetag Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 117 884 0
Inkop 0 117 884
Forsiljningar/utrangeringar -51 619 0
Omklassificeringar -13 206 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 53 059 117 884
Utgaende bokfort virde 53 059 117 884
Organisations- Foretagets Antal Kapital- Bokfort
nummer siite andelar andel virde

Direkt dgda:

SIA Euroforest 2 50103468261 Riga 100 100% 26 414
UAB Euroforest 2 302639117 Vilnius 100 100% 26 645
53 059
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Not 7

EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)
Org nr 556770-2922

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 6 Fordringar hos koncernforetag Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende fordran 0 0 27580380 10749250
Utlaning under aret 0 0 39534615 16831130
Omklassificeringar 0 0 13 206 0
Utgaende fordran 0 0 67128201 27580380
Utgaende bokfort virde ) 0 0 67128201 27580 380
Eget kapital

Ovr fritt
Overkurs- eget

Koncernen Aktiekapital fond kapital Summa
Belopp vid érets ingéng 590195 37414338  -2362786 35641747
Nyemission 63 335 35122008 35185343
Arets emissionskostnader -4521 390 4521390
Omrékningsdifferens 1623247 1623247
Arets resultat -517 249 -517 249 {
Belopp vid arets utgang 653530 68014956  -1256788
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EUROPEISKA SKOGSFONDEN 2 AB (PUBL)

Org nr 556770-2922

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

i Ovr fritt.

Overkurs- eget
Moderbolaget Aktiekapital fond kapital Summa
Belopp vid érets ingang 590 195 37414 338 -27 543 37 976 990
Nyemission 63335 35122008 0 35185343
Arets emissionskostnader -4521 390 4521390
Vinstdisposition enligt beslut av bolagsstimma: ,
Arets resultat 646 776 646776
Belopp vid arets utgang 653530 68 014 956 619 233 69 287 719

Antalet aktier fordelar sig pa 1 975 000 A-aktier med tio roster per aktie och 639 121 B-aktier med en rost

per aktie. Kvotvirde per aktie uppgar till 0,25 kronor.

Stockholm 2014-04-29

Patrik Lingardh
Ordférande Verkstillande direktor

oy Do N

Carl Henric Kuylenstierna

Min revisionsberittelse har ldamnats 2014-04-29.

Tl Charmensn

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman 1 Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org.nr. 556770-2922

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Jag har utfért en revision av érsredovisr}ingen och koncernredovisningen f6r Europeiska Skogsfonden 2
AB (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar fir arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktGren som har ansvaret f6r att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstillande direktGren bedémer dr nédvandig for att uppréitta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sikerhet att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inh&mta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder som ska
utforas, bland annat genom att beddma riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgirder som &r &ndamélsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktGrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den Gvergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrickliga och &ndamaélsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stédllning per den 31 december 2013 och av dessas finansiella resultat for aret
enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen f6r moderbolaget
och for koncernen. /
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r ﬂjgslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust,
och det ar styrelsen och verkstillande direktren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala mig om f6rslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust och om férvaltningen pé grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed 1 Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vésentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget f6r att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren dr erséittningsskyldig mot bolaget. Jag
har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstédllande direktdren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhédmtat &r tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Stockholm den 29 april 2014

T Pt -

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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