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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Foretagets verksamhet &r att investera i, aga och driva skogsfastigheter inom EU, direki eller indirekt.
Bolaget bildades 2013-05-06 och denna arsredovisning avser bolagets fjarde rakenskapsar.

Euroforest AB (publ) har sitt sate i Linkdping.

Viktiga forhallanden
Bolaget investerar i skogsfastigheter via sina helédgda dotterbolag i Estland, Lettland och Litauen.
| januari 2015 uppgick bolagets systerbolag Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ) och Europeiska Skogsfonden 2 AB

(publ) i bolaget genom fusion. | samband med fusionen tilliérdes eget kapital till bolage! fran systerbolagen med ca
126 mkr.

Natpec Holding AB (559001-8320) med site i Atvidaberg har under 2016 f6rvarvat samtliga A-aktier i
moderloretaget.

Vésentliga handelser

I bdrian av aret besiutade styrelsen att silja bolagets skogsinnehav i Estland och Lettland och i stillet fokusera
annu mer pa nya forvarv och forvaltning av innehav i Litauen. | slutet av 2016 fullfdlides férsaliningen av bolagels
skogsinnehav i Estland och Lettland med en bokféringsmassig vinst uppgaende till 7 261 tkr.

I anslutning till avyttringen av skogsinnehay i dotterbolagen beslutade moderbolaget om en utdelining tiil
aktiedgarna pa en extra bolagsstdmma uppgaende till 41.6 mkr.

Koncernen har under aret genomfart investeringar av skogsfastigheter i Litauen via sina dotterbolag

uppgaende till ca 32 msek. Koncemens totala markinnehav uppgar per balansdagen till 14 654 ha,
varav samtliga innehav nu aterfinns i Litauen.

Forvéntad framtida utveckling

Verksamheten forblir ofréndrad och bolaget kommer dven fortsattningsvis atl vara ett verksamhetsdrivande
bolag inom skogssektorn som geriom en Klok och framsynt skogsfarvaltning skapar god avkastning. Bolaget
kommer fortsattningsvis att inrikta sig pa innehav i Litauen.

Flerarsjamférelse, koncernen

2016 2015 2014 2013

Nettoomsattning tkr 17 622 5398 129 0
Resultat efter fin poster tkr 1846 -3104 -2038 -371
Balansomslutning tkr 241109 269 432 52714 23 014
Soliditet % 86 89 94 67
Resultatdisposition
Féljande balanserade vinst ska disponeras av arsstdmman (tkr):
Overkursfond 119 992
Balanserat resultat fran féregiende ar 82 375
Arets resultat 2902

199 465
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Styreisen foreslar att den balanserade vinsten behandlas s yf—\
atti ny rakning balanseras 199 465 '
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RESULTATRAKNING

Koncernen

Moderféretaget

2016-01-01 2015-01-01

2016-01-01 2015-01-01

Tke Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Rorelsens intékter m.m.

Nettoomsattning 17 622 5398 213 753
Ovriga rorelseintakter 3 7542 572 - =
Summa rérelsens intakter m m 25164 5970 213 753
Rdrelsens kostnader

Bévaror och férnddenheter -9 828 -206 - -
Ovriga externa kostnader -10 064 -7 531 6111 -4 558
Personalkostnader 4 -2 831 -840 -212 -416
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 2 2 A -1
Summa rérelsens kostnader -22725 -8 579 -6 324 -4 975
Rérelseresultat 2439 -2 609 -6 111 -4 222
Resultat frdn finansiella poster

Ovriga ranteintakter och fiknande resultalposter 5 220 78 3 359 2742
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -813 -573 -150 -152
Resultat efter finansielia poster 1846 -3 104 -2 902 -1632
Skatt arets resultat -841 -1479 - -
Arets resultat 1005 -4 583 -2 902 -1 632
Hanforigt till: ~
Moderfdretagels aktieagare 1005 -4 583 )
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BALANSRAKNING
Koncernen Moderfretaget

The Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstiligangar
Immateriella anléggningstillgangar
Varumarken 7 4 6 4 6
Summa immateriella anlaggningstiligangar 4 6 4 6
Materiella anléaggningstiligangar
Byggnader och mark 8 202 437 192 332 = -
Inventarier, verktyg och installationer 9 128 1 =
Summa materiella anlaggningstillgangar 202 565 192 333 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 - 47 156 47 156
Fordringar hos koncemféretag 11 561 561 142 752 133 389
Summa finansiella anldaggningstillgangar 561 561 189 908 180 545
Summa anliggningstillgangar 203 130 192900 189912 180 551
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5344 16086 = =
Fordringar hos koncernfaretag - - - 205
Ovriga fordringar 1504 6 045 24 4685
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 20 - 20
Summa kortfristiga fordringar 6 877 7671 24 4910
Kassa och bank 31 102 68 861 25 968 63777
Summa omsiéttningstiligangar 37 979 76 §32 25 992 68 687
Summa tillgangar 241109 269 432 215904 249 238
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Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

BALANSRAKNING

Koncernen Moderforetaget
Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 055 949 1055 949
Ej registrerat aktiekapital - 106 - 106
Summa bundet eget kapital 1055 1055
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 119 992 120 766 119992 120 766
Annat eget kapital inklusive arets resultat 87 302 119 209
Balanserat resultat 82 375 125630
Arets resultat -2902 -1632
Summa fritt eget kapital 199 465 244 764
Eget kapital hanforligt il moderféretagets aktieagare 208 349 241 030
Summa eget kapital 208 349 241 030 200 520 245 819
Langfristiga skulder 13
Obligationsian 2950 2950 2950 2950
Qvriga skulder till kreditinstitut 23 308 23132 - -
Skulder till koncemféretag - - 12 069 -
Ovriga skulder - 91 - -
Summa langfristiga skulder 26 258 26 173 15019 2950
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1275 1218 - -
Leverantdrsskulder 3 521 100 8 9
Aktuella skatteskulder 850 - - -
Ovriga skulder 397 379 37 52
Upplupna kostnader och frutbetalda intdkter 459 532 320 408
Summa kortiristiga skulder 6 502 2229 365 469
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 241 109 269 432 215904 249 238
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Koncernen

Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Not Aktiekapital Ej registrerat Ovrigt tillskjutet  Annat egetkapital  Totalt eget

Ingaende balans
2016-01-01
Utdelningar
Nyemission
Emissionskostnader

Arets resultat

Omrakningsdifferens
Utgdende balans

2016-12-31

aktiekapital kapital inkl. &rets resultat  kapital
949 106 120 766 119 209 241 030
-41 623 -41 623
106 -106 - -
774 0 774
1005 1005 A
{
8711 8 711 )O
\\\: :
12 1055 0 119 992 87 302 208 349
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Org. nr 556930-9940

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Moderfdretaget Not Aktiekapital Ejregistrerat  Overkurs- Balanserat Arets  Totalt eget
aktiekapital fond resultat resultat kapital

Ingaende balans

2016-01-01 948 106 120 766 125 630 -1 632 245819

Utdelningar -41 623 -41 623

Omfdring av

féregaende ars

resultat -1632 1632 -

Nyemission 106 -106 — -

Emissionskosinader -774 - -774

Avrets resultat -2 902 2902

Utgdende balans

2016-12-31 12 1055 0 119 992 82 375 -2 902 200 520
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderféretaget

2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2439 -2 609 -6 111 -4 222
Justering 1ér poster som inte ingar i kassafiddet, m.m. 17 -7 259 2 1 1
Erhdllen ranta 220 78 3 359 2742
Betald rénta -813 -573 -150 -162
Betald inkomstskatt 9 -1 479 — -
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fore
forandringar i rdrelsekapitalet -5404 -4 581 -2 901 -1 631
Féréndringar av rérelsekapitalet:
Foréndring av kundfordringar och andra tordringar 794 -7 415 4 886 -4 720
Féréndring av leverantdrsskulder och andra skulder 3423 243 -103 -8
Nettokassafldde fran den lopande verksamheten -1 187 -11 753 1882 -6 359
Investeringsverksamheten
Forvarv av aklier i dotterforetag - - N -40 087
Fusion systerforetag - 7 675 - 4220
Forvarvy av materiella anlaggningstillgangar -32 105 -27 880 - -
Avyttring av materiella anlaggningstilgangar 37 882 - - -
Forvarv av linansiella tilgangar - -498 - -
Langfristig utianing - - -30 550 -9 262
Aterbetalning langfristiga 1&n — ~— 21187 40 587
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5777 -20 703 -9 363 -4 542
Finansieringsverksamheten
Nyemission 774 71149 -774 71149
Utbetald utdelning -41 623 - -41 623 -
Upptagna lan - 24 350 12 069 -
Amortering av lan 85 -4 — -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -42 312 95 495 -30 328 71149
Arets kassaflode 37722 63 039 -37 809 60 248 ?
Likvida medel vid arets bérjan 68 861 5917 83777 3529 /
Valutakursdifferens i likvida medel -37 -85 - - 7\\\’
Likvida medel vid arets slut 31 102 68 861 25 968 63 777 Ny
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernens och Moderféretagets finansiella rapporter har upprattats | enlighel med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna ar oférindrade jamfén med foregaende ar.

Varderingsprinciper koncernredovisningen

Koncernredovisningen

| kencemredovisningen konsolideras Moderiéretagel och samtliga dotterdretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2018. Dotterféretag ar alla foretag i vilka Koncemen har rétten att utiorma foretagoeis
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska t6rdelar. Koncernen uppnér och utévar
bestammande inflytande genom att inneha dver halflen av rosterna. Alla dotterfdretag har balansdag den 31
december och tillampar Moderforetagets varderingsprinciper.

Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksé ar Modertéretagets redovisningsvaiuta.
Resultat for dotterféretag som térvarvats eller avylirals under aret redovisas fran det datumn forvarvet
alternativt till det datum avyliringen trader i kraft, enligt vad som &r tillampligt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive
orealiserade vinster och férlusler pa transaktioner mellan koncernféretagen.

Forviarvsmetoden

Koncernen tillampar torvarvsmetoden vid redovisning av rarelselérvary innebarande att det redovisade virde
av Moderftrelagets andelar i koncernfdretag elimineras genom att avraknas mot dolterforetagets egna kapital
vid férvérvel.

Omriakning av utlandsverksamheter

Utlandsverksamheter

Vid konsolidering omraknas tiligangar och skulder, inklusive goodwill ach andra koncernmassiga éver- och
undervérden, till SEK enligt balansdagens kurs. Intdkier och kosinader omraknas till SEK enligt en
genomsnittlig kurs under rapporiperioden vilket utgdr en approximation av transaktionskursen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrdkning av utlandsverksamheten redovisas i eget kapital.

Varderingsprinciper resultatrakningen

Intakter

Intakter uppkomimer fran forsaliningen av varor och utlérandet av lianster och redovisas | posten
Nettoomsatining . Intékter virderas till det verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas for
varor som levererats och tjanster som utiérts, dvs. tiil forsaliningspris exklusive handelsrabatter,
méngdrabatter och liknande prisavdrag samt mervardesskatt. Redovisad nettoomsatining avser farsalining av
virke och dvriga skogsprodukler i koncernens detterbolag.

Forséljning av varor

Fdrséljningen av varor redovisas nar Koncernen har verfsrt de vasentliga risker och férmaner som ar
férknippade med varornas dgande till kunden. varoma har levererats till kunden och de utgifter som
uppkommer till 5ljd av transaktionen kan beraknas pa ett tilifarlitligt satt.

Ranteintikter ‘?
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. % .
1 XU
kY
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Vérderingsprinciper balansrakningen

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar varderas til anskaffningsvérde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning av det avskrivningsbara beloppet gors linjart dver den beraknade nyttjandeperioden.
Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvandas. Licenser skrivs av Gver avtalsiiden. Nyttjandeperioden
omprévas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder anvands:

* Varumarken: 5 ar

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvérde eller tillverkningskostnader inklusive
vigifter for att 14 tillgangen pa plats och i skick fér att kunna anvéndas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset och andra direkt hanfdrliga utgifter sésom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster.

Byggnader och mark avser skogsfastigheter i bolagets utlindska dotterbolag. Tiligangen bestar av mark och
tréd staende pa rot varderade fill anskaffningsvérde. Avskrivning sker ej pa skogsmark.

Avskrivningar

Avskrivning av maleriella anlaganingstillgangar gérs av tillgangens/komponentens avskrivningsbara belopp
6ver dess nyltjandeperiod och pabérjas nar tillgadngen/komponenten tas i bruk. Avskrivning gors linjart.
Foliande nyttjandeperioder tillimpas:

" Inventarier, verktyg och installationer: 5 ar

Leasing
Leasingavtal klassificeras vid leasingavialets ingaende antingen som finansiell eller operationell leasing.

Operationell leasing

Andra leasingavial an finansiella leasingavtal utgiir operationella leasingavtal. Nar Koncernen ar leasetagare
kostnadsfdrs leasingavgitter avseende operationella leasingavtal linjart dver leasingperioden. Tillhérande
kostnader, sasom underhall ach férsakring, kostnadsfors nar de uppkommer.

Finansiella instrument
Redovisning och virdering

Kundfordringar varderas till anskafiningsvarde med avdrag for befarade foriuster. LeverantGrsskulder och
andra icke-rantebarande skulder vrderas till nominella belopp.

Finansiella anlaggningstillgangar och finansiella langfristiga skulder samt rantebarande korfristiga finansiella
fordringar och skulder varderas saval vid férsta redovisningstillfaliet som i efleriéljande vardering till upplupet
anskaffningsvarde, vilket normalt 4r detsamma som verkligl varde (fransaktionsvérdet) vid
anskaffningstidpunkten med tilagg av direkt hanfériga transaktionsutgifier sdsom courtage.

Inkomstskatter

Inkomstskatt utgérs av akivell skatt och uppskjuten skatl. inkomstskatt redovisas i resultatrakningen utom da
en underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid 4ven tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder respektive uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas i
de fall det finns en legal kvittningsrét.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skattekostnaden fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt varderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen och nuvardesberiknas

inte. ~)
%
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Likvida medel

Likvida mede! bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som Itt kan omvandilas till kant belopp och som &r utsatta f6r obetydlilg
risk for vardefluktuationer. Sadana placeringar har en ioptid pd maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncermen bestar av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vArdet fér emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefatiar overiwrs vid nyemission av aktiekapital. Eventuella
Iransaktionskostnader som sammanhanger med nyamission av aklier dras fran dverkursen.

Annat egel kapital inklusive 4rets resultat som inkluderar féljande

* Omrakningsreserv; innehaller omrakningsdifferenser fran omrakning av finansielia rapporter for Koncernens

utlandsverksamheter till SEK.
* Balanserat resultat /
Alla transaktioner med Moderféretagets agare redovisas separat i eget kapital. L,\_\ —S,
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nér finansiella rapporter upprétias maste styrelsen och den verkstillande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa uppskaliningar, beddmningar och antaganden som
paverkar redovisning och véirdering av tillgangar, avsattningar, skulder, intikter och kostnader. De omraden
dér sadana uppskattningar och beddmningar kan ha stor betydelse fér Koncernen, och som darmed kan
paverka resultat- och balansrakningarna i framtiden. beskrivs nedan.

Betydande bedémningar

Foljande ar betydande bedémningar som har gjorts vid tillAmpning av de av Koncernens
redovisningsprinciper som har den mest betydande ellekten pa de finansiella rapporterna.

Langfristiga fordringar hos koncernféretag
Fordringar varderas till det kassaflode som férvinias inflyta till foretaget. Darmed gérs en detalierad och

objektiv genomgang av alla utestaende belopp pa balansdagen.

Materiella anlaggningstillgangar

For att bedoma nedskriviingsbehovet beriknas atervinningsvérdet fér varje lillgang eller kassagenererande )
enhet baserat pa fGrvaniade framtida kassafiéde och med anvandning av en lamplig ranta for att kunna LJ'/
diskontera kassaflodet. Osadkerheter ligger i antaganden om framtida kassaflbde och faststallande av en L\

N,

Iamplig diskonteringsranta. } L}_K
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Not 3

Not 4

Not 5

Not 6

Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Noter till resultatrikning

Exceptionella intiakter och kostnader

| posten Ovriga rérelseintakter ingdr realisationsresultat av avyttrade skogstillgangar i dotterbolag i

Lettland och Estland med 7 261 tkr.

Loner och ersittningar till anstilida
Kostnader som redovisas fér ersattning tilt anstallda delas upp enligt foljande:

Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015
Loner - styrelse och VD - - - -
Loner - dvriga anstallda 2131 553 131 312
Totala I6ner och erséttningar 2131 553 131 312
Pensioner - styrelse och VD - - - -
Pensioner - vriga anstallda - - - —
Ovriga sociala avgifter 661 172 41 98
Totala sociala avgifter 661 172 41 98

Ovriga ranteintiikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015
Ranteintakter fran koncernféretag - - 3197 2727
Rénteintakter fran Gvriga féretag 220 78 162 15
Summa 220 78 3359 2742
Réntekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015
Réntekostnader till dvriga idretag -813 -573 -150 -152
Summa 813 -573 -150 -152
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Not 7

Not 8

Not 9

Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Noter till balansrakningen

Varumirken

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Byggnader och mark

Ingéende ackumulerade anskaffningsvérden
Fusion

Inkop

Férsaljningar/utrangeringar
Valutakursdifferenser

Omklassificeringar

Utgéende sckumulerade anskaffningsvarden

Redovisat virde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden
Fusion

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Fusion

Arets avskrivningar

Utgdende ackumuierade avskrivningar

Redovisat varde

Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31
7 7 74 7
7 7 7 7
e — 1 -~
-2 1 -2
-3 -1 -3 -
4 6 4 6
Koncermen Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31
192 332 43 484 = -
0 120 968 = -
32 105 27 880 - -
-30 620 - - -
8748 - -
-128 - - -
202 437 192 332 0 0
202 437 192 332 0 0
Koncernen Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31
3 — - —
0 3 - -
128 - - -
131 3 0 0
-2 _ - -
0 -1 - -
- -1 - -
-3 -2 0 0
128 1 0
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Euroforest AB (publ)
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Not 10 Andelar i koncernforetag

Not 11

I koncernen ingar féljande dotterforetag:

Redovisat
Namn/site Org.nr Antal andelar Andel % vérde
European Forest 2 OU/ Parnu, Estland 10828585 100 100 1317
SIA Realforest 3/ Riga, Lettland 40003670503 4 500 100 2377
UAB Euroforest 3/ Kaunas, Litauen 303174429 100 100 20 846
Realforest 1 SIA/ Riga, Lettland 40103251187 2000 100 3639
UAB Realforest 1/ Vilnius, Litauen 302454182 100 100 7582
SIA Euroforest 2/ Riga, Lettland 50103468261 100 100 26
UAB Euroforest 2/ Vilnius, Litauen 302639117 100 100 11369
47 156
Férandring under aret:
Koncernen Moderféretaget

2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 47 156 3347
Fusion ~ - - 3722
Aktiedgartillskott - ~ - 40 087
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 0 0 47 156 47 156
Redovisat virde 0 0 47 156 47 156
Fordringar hos koncernforetag

Koncernen Moderféretaget

2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 561 - 133 389 40 036
Nya fordringar - 498 30 550 9262
Fusion 63 0 124 678
La&mnade aktieagartiliskott - - 0 -40 087
Betalningar/amorteringar - - -21 187 -500
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 561 561 142 752 133 389
Redovisat varde 561 561 142 752 133 389

Fordringarna farfaller till betalning vid anfordran, vilket tidigast sker efter 1 ar.
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Not 12

Not 13

Euroforest AB (pub)
Org. nr 556930-9940

Eget kapital
Aktiekapital

Antalet aktier fGrdelar sig pa 2 000 000 A-aktier med tio roster per aktie och 2 222 223 B-aktier med en rost per
aktie.

Moderféretaget

2016-12-31 2015-12-31

Tecknade och betalda aktier:

Vid arets borjan 3797 223 2 406 854
Nyemission 425 000 1390 369
Tecknade och betalda aktier 4222 223 3797 223
[For férandring av eget kapital, se separat rappont)
Ack. valuta-
Annat eget kapital inklusive &rets resultat bestar av kursdiffe-
foljande fonder: renser
Ingdende balans 2015-01-01 1726
Avrets férandring -1573
Ingéende balans 2016-01-01 153
Avrets forandring 8711
Utgaende balans 2016-12-31 8 864
Langfristiga skulder
Av redovisade skuldposter forfaller dljande belopp till betalning efter mer an fem ar.
Koncernen Modertéretaget
2016-12-31 2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31 -

Ovriga skulder till kreditinstitut 18 208 18 260 - -

18 208 18 260 0 o
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Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Ovriga noter

Not 14 Koncernuppgifter

Not 15

Not 16

Not 17

Not 18

Moderfdretaget ar dotterforetag till Natpec Holding AB (559001-8320) med sate i Atvidaberg, som

ager samltliga A-aktier i bolaget.

Inkép och forsiljning mellan koncernféretag

Av moderfdretagets nelloomséttning utgjorde 100 % (100 %) omsatining mot andra koncernforetag.
Av rirelsekostnaderna utgjorde 75 % (72 %) kostnader mot andra koncernioretag,

Medelantalet anstillda
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Medelantal Medelantal
anstallda Varav man anstilida Varav man
Sverige 0,5 0,5 1 1
Ovriga EU 15 11 3 3
Totalt fér koncernen 15,5 11,5 4 4
Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31
Medelantal Medelantal
anstéllda Varav man anstalida Varav man
Sverige 0,5 0.5 1 1
Totalt f6r moderfaretaget 0,5 0,5 1 1
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Koncemen Moderféretaget
2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Avskrivningar 2 2 1 1
Realisationsresultat fran icke-finansiella
poster -7 261 — - —
Summa justeringar -7 259 2 1 1
Stillda siakerheter och eventualforpliktelser
Koncernen Moderféretaget
2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31 2015-12-31
Pantsatta bankmedel! . 50 50 50 50
Stéllda sékerheter 50 50 50 50
Garantifdrpliktelser 50 50 50 50
Eventualférpliktekser 50 50 50 50
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Euroforest AB (publ)
Org.nr. 556930-9940

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen f6ér Euroforest AB (publ) for ar
2016.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrékningen for moderbolaget
och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer &r nodvindig {or att
uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren f6r beddmningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
ndr sé dr tillimpligt, om férh&llanden som kan péverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel,
och att ldmna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
péverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instédllning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsétgérder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund fér mina uttalanden. Risken for att inte upptéicka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre &n for en viisentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller &sidoséttande av intern kontroll.

» skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for
att utforma granskningsatgirder som &r lampliga med hénsyn till omstédndigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvdrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

* drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstillande direktdren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sddana hindelser eller forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
forméga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en viisentlig osakerhetsfaktor, maste
jag i revisionsberittelsen fiista uppmérksamheten pé upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida héindelser eller
forhéllanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

» utvdrderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, diribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

* inh#mtar jag tillrdckliga och dndamaélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen i
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Jag ansvarar for styming, 6vervakning och utforande av koncernrevisionen. Jag dr ensam ansvarig for mina
uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Jag maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning for Euroforest AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat r tillrackliga och dndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlspande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation #r utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar
nddvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstiillande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed mitt
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéinder jag professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fréimst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utférs baseras p& min professionella bedémning med utgéngspunkt i
risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pé sédana atgérder, omraden och
forhdllanden som #r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och overtrddelser skulle ha sirskild
betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra forhallanden som #r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om
forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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