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Styrelsen och verkstillande direktéren for Euroforest AB (publ) fir harmed avge drsredovisning [or
rikenskapséret 2018.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Verksamhetens art och inriktning
Foretagets verksamhet 4r att investera i, ga och driva skogsfastigheter inom EU, direkt eller indirekt.
Bolaget bildades 2013-05-06 och denna &rsredovisning avser bolagets sjitte rakenskapsar.

Bolagets styrelse beslutade i bérjan av 2017 att paborja frberedelser for att avytira Bolagets tre
dotterbolag i Litauen, som dd var de enda kvarvarande dotterbolagen i koncernen som #gde
skogsfastigheter. Tills dess att en avyltring skett av Bolagets dotterbolag i Litauen planerades
verksamheten att forbli ofdrandrad. Under 2018 gjordes inga nya markfdrvarv utan verksamheten
fokuserades helt pa att fullfélja en forsiljning av Bolagets litaviska dotterbolag.

Viisentliga hdndelser

Den 22 oktober 2018 signerades ett forsiljningsavtal mellan Euroforest AB (publ) och DASOS Capital
QY avseende Bolagets tre litauiska dotterbolag. Den |8 december fullfsljdes affaren genom en sé kallad
“closing” dir Buroforest AB (publ) limnade Gver dgandet av sina dotterbolag samt erhdl! den
sverenskomna képeskillingen kontant, med avdrag for 2 miljoner euro som enligt avtal placerades pa ett
s k escrow konto under 30 minader for eventuella krav fran képaren som kan uppkomma under samma
period. 1 och med farsiljningen av Bolagets litauiska dotterbolag aterstdr inte nigra skogstillgéngar i
koncernen.

Den 28 december 2018, med anledning av fullfaljd férsiljning, genomfordes ett inldsen av ca 40% av
Bolagets B-aktier i enlighet med den afférsplan som ligger fast sedan 2010.

Under 2018 har likvidation av Bolagets tre lettiska skogsbolag genomforts. Tillgdngarna i dessa tre
dotterbolag har utskiftats per 2018-12-31.

Med anledning av att koncernens verksamhet avvecklats under &ret upprittas ingen koncernredovisning
av moderbolaget.

Forvintad framtida utveckling

[ anslutning till att &rsredovisningen for 2018 blir godkind och registrerad paborias omedelbart inlésen
av resterande B-aktier. | Bolaget kommer 80 000 B-aktier att kvarstd, fordelade pro-rata i forhallande till
tidigare dgande, som l&ses in i samband med att den dterstaende likviden frdn escrow kontot betalas ut.

I enlighet med gillande avtal mellan Forvaltningsbolaget och Bolaget kommer en vinstdelning att

genomfdras genom en riktad utdelning pa 13,50 kr per A-aktie. Utdelning sker med 13 kr i samband med

att inldsen gérs av de ca 60% dterstiende B-aktierna, och med 0,50 kr vid tillfallet for inldsen av de }
aterstiende 80 000 B-aktierna. v
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Viktiga forhillanden
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Natpec Holding AB (559001-8320) med site i Atvidaberg dger samtliga A-aktier i Bolagel, samt dger
100% av aktierna i Férvaltningsbolaget, Natpec Invest AB (556719-5846).

Euroforest AB (publ} har sitt site i LinkOping.

Flerarsoversikt (Tkr) 2018 2017
Nettoomséittning 0 120
Resultat efter finansiella poster 349 419 -1 998
Balansomslutning 353 186 213 228
Soliditet (%) 994 93.1

Forindring av eget kapital (Tkr)

Aktie- Overkurs-
kapital fond
Belopp vid drets ingéing 1 056 119992
Disposition enligt beslut
av drets arsstimma:
Inl8sen aktier -224 -116992
Arels resultat
Belopp vid érets utgang 832 0

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen (Greslar att till [orfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
drets vinst

disponeras sd att
till aktiedgare utdelas
i ny rikning gverféres

2016
213

-2 902
215904
92,9

Balanscrat
resultat

79 472

-1998
-76 684

790

790
349 419
350 209

26 000
324 209
350 209

2015
753

-1 632
249 258
98.6

Arets
resultat

-1 998
1698

349 419
349 419

Totalt

198 521

0

-196 900
349 419
351 041

Foretagets resultal och stéllning i dvrigt framgér av efterftljande resultat- och balansrdkning med noter,
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A
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Resultatrikning
Tkr

Nettoomsittning

Raérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar i koncernforetag

Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt

Arets resultat

Not 2018-01-01
-2018-12-31

-8 571

-1
-8 593
-8 593

354 451
3755
-194
358 012
349 419

W AW

349 419

349 419
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2017-01-01
-2017-12-31

120
120

-4 383
-90

-1

-4 474
-4 354

2750

-394
2356
-1 998
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Balansriikning
Tkr

TILLGANGAR
Anliiggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgdngar
Varumirken

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgingar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna inttikter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2018-12-31

7,8 1316

20 436
21752
21753

561
17

22
700

330 733
331 433

353 186
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2017-12-31

47156
153 623
0
200779
200 782
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Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet egel kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan

Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2018-12-31

832
832

0

790
349 419
350 209
351 041

(==}

286
1651
37
171
2145

353 186
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2017-12-31

1056
1 056

119 992
79 472
-1 998

197 466

198 522

2950
10914
13 864

119

0
404
320
843

213 229 "{.

"4
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen dr uppriittad i enlighet med rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna r ofordndrade jimfort med féregaende ar,

Intiktsredovisning

[ntéakter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhéllits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer ait tillgodogtras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjdrt ver den forvantade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Finansiella instrument
Finansiella insttument vérderas utifran anskaffningsvirdet. I de fall ett identifierbart marknadsvirde
understiger anskatiningsvirdet gérs nedskrivning till marknadsvirdet.

Andelar i dotterfiretag

Andelar i dotter[oretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingér kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott ldggs till anskafthingsvirdet nir de uppkommer.

Inkomstskatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeifekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell shart

Aktuell skatt avser inkomstskatt fr innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rikenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt beriiknas utifrin den skattesats som giller per
balansdagen.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamede! och disponibla tiligodohavanden hos banker och andra kreditinstitut

och andra kortfristiga, likvida placeringar som l4tt kan omvandlas till kiint belopp och som &r utsatta fér
obetydlilg risk for vardefluktuationer. Sddana placeringar har en |5ptid p4 maximalt tre minader. 3,. 4
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Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestér av foljande poster:

Aktiekapital

Representerar det nominella virdet for emitterade och registrerade aktier.

Balanserat resultat
Alla transaktioner med Moderfretagets dgare redovisas separat i eget kapital.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Medelantalet anstillda

2018 2017
Medelantalet anstéillda 0.5 0,5
Not 3 Resultat frin andelar i koncernfioretag
2018 2017
Erhdlina utdelningar 4128 0
Resultat vid avyttringar 350 322 0
354 451 0
Not 4 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter
2018 2017
Rénteintdkter frin koncernforetag 2 591 2704
Ovriga rénteintikter 147 46
Kursdifferenser 1016 0
3755 2750
Not S Riintekostnader och liknande resultatposter
2018 2017
Réntekostnader till koncernforetag 193 244
Ovriga rintekostnader ] 0

194 244 H’
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Not 6 Yaruméirken

Ingdende anskaffningsvérden

Utgdcende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Avets avskrivningar

Utgiaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 7 Andelar i koncernforetag

Ingéende anskaffningsvéirden
Férsiljningar/utrangering

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

Not 8 Specifikation andelar i koncernforetag

Namn

European Forest 2 OU/ Pdrnu
SIA Realforest 3/ Riga

UAB Euroforest 3/ Kaunas
Realforest 1 SIA/ Riga

UAB Realforest 1/ Vilnius
STA Euroforest 2/ Riga

UAB Euroforest 2/ Vilnius

European Forest 2 OU/ Pérnu
STA Realforest 3/ Riga

UAB Euroforest 3/ Kaunas
Realforest | STA/ Riga

UAB Realforest 1/ Vilnius
STA Euroforest 2/ Riga

UAB Euroforest 2/ Vilnius

Antal
andel
100
4500
100
2000
100
100
100

Org.nr
10828585
40003670503
303174429
40103251187
302454182
50103468261
302639117

Andel
%
100
100
100
100
100
100
100

Siite
Estland
Lettland
Litauen
Lettland
Litauen
[.ettland

Litauen NP

2018-12-31

7
7

-4

-1
-6

2018-12-31
47 156

-45 840
1316

1316

2018

1316

RO O OO

131
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2017-12-31

=

7

-3

-1

-4

3

2017-12-31

47156

0

47 156

47156
2017
1316
2377
20 846
3639
7582
26
11370
47 156

J

\
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Not 9 Andra langfristiga fordringar

Ingdende anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

Not 10 Fordringar hos koncernfiretag

Ingdende anskaffningsvérden

Tillkommande fordringar

Avgaende fordringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden
Utgiende redovisat viirde

Not 11 Stillda sidkerheter

Andra stiillda stkerheter

Not 12 Eventunalforpliktelser

Garantiforpliktelse

2018-12-31
0

20436

20 436

20436

2018-12-31
153 623
561

-154 184

0

0

2018-12-31

50
50

2018-12-31

50
50
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2017-12-31

o

2017-12-31
142752

11 088
=217

153 623

153 623

2017-12-31

50
50

2017-12-31




Euroforest AB (publ) 10 (10)
Org.nr 556930-9940

Not 13 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

1 anslutning till att drsredovisningen £5r 2018 blir godkénd och registrerad paborjas omedelbart inldsen
av Bolagets resterande B-aktier. [ Bolaget kommer 80 000 B-aktier att kvarsta, fordelade pro-rata i
forhallande till tidigare dgande, som 16ses in i samband med att den aterstiende likviden frdn escrow
kontot betalas ut.

Stockholm den A€ 14 073 1%
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Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Euroforest AB (publ)
Org.nr. 556930-9940

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Euroforest AB (publ) for ar 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i
alla viisentliga avseenden rittvisande bild av Euroforest AB (publ)s finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstaimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund fir uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag r
oberoende i forhallande till Euroforest AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och dndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen uppriittas och att
den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer &r nddvéndig for att uppritta en arsredovisning som inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen
av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nigot
av detta.

Revisorns ansvar

Mina mél &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvéntas péverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:
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IBDO

* identifierar och bedmer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller p4 fel, utformar och utfér granskningsétgirder bland annat utifran dessa
risker och inh&imtar revisionsbevis som &r tillrickliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
mina uttalanden. Risken for att inte uppticka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hdgre dn for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidosittande av intern
kontroll.

* skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgarder som &r limpliga med hénsyn till omstéindigheterna, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvdrderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvéinds och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktoren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana
héndelser elier forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberdttelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden géra att ett bolag inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvérderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om &rsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pd ett sétt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Euroforest AB (publ) for &r 2018 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamater och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr oberoende i forhdllande titl Euroforest AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sé att bokfdringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska skota den
[6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som
dr nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras | dverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betriffande revisionen av forvaltningen, och didrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pé ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed
mitt uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka &tgérder eller férsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviinder jag professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst p revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras p& min professionella
beddmning med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa
sadana dtgérder, omrdden och forhallanden som dr vésentliga for verksamheten och diir avsteg och
overtradelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Jag gir igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgirder och andra férhillanden som ir relevanta f6r mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den i ? Mcu*i 1@1 7
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