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FINANSIELLA RAPPORTER

2014

Styrelsen och verkstéllande direktéren 16r Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ) far harmed avge ars- och

koncernredovisning fdr rékenskapsaret 2014

Ars- och koncernredovisningen omfattar

- férvaltningsberattelse

- resultatrakning

- balansrékning

- egetkapitalrapport

- kassaflédesanalys

- redovisningsprinciper

- vasentliga uppskattningar och bedémningar
- noter

- underskrifter

Om inte annat anges redovisas alla belopp i tusen kr (tkr).



Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Féretagets verksamhet ar att investera i, 4ga och forvalta skogstastigheter inom EU.

Moderféretaget har sitt séte i Stockholm.

Visentliga hdandelser
En forvaltningsfas enligt bolagets afférsplan har pagatt sedan 2011 da bolaget slutférde kapitalanskaffning
och investeringar. Bolagets investeringar uppgr till ca 60 msek och avser skogsinnehav uppgaende till ca

4 100 ha i Litauen och Lettland.

Under 2014 har beslut tagits om att lata bolaget genom fusion uppga i systerbolaget Europeiska
Skogsfonden 3 AB (publ). Fusionen har slutforts under januari 2015 och bolaget &r dérefter uppidst.

Forvintad framtlda utveckling

Verksamheten forblir oférindrad i det nya bolaget och bolaget kommer dven fortsattningsvis att vara ett
verksamhetsdrivande bolag inom skogssektorn som genom en klok och framsynt skogsférvaltning skapar
god avkastning. Det gemensamma bolaget har &ndrat firmanamn till Euroforest AB (publ) under 2015.

Flerarsjamforelse, koncernen

2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomséttning tkr 4516 6232 4939 3328 0
Resultat efter fin poster tkr 2349 3677 2601 1619 1457
Balansomslutning tkr 67 231 63 090 59 050 59 660 49 404
Soliditet % 98 99 a9 98 98

Resultatdisposition

Féljande balanserade vinst ska disponeras av arsstimman (tkr):

Overkursfond 59 465
Balanserad vinst fran foregaende ar 46
Arets resultat 1205

60 716

Styrelsen foreslar att den balanserade vinsten behandlas sa

att i ny rakning balanseras 60 716
60 716
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

RESULTATRAKNING
Koncernen Moderféretaget

2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01  2013-01-01
Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomséttning 4516 6232 64 -
Ovriga rérelseintakter 2 - 2 -
Summa rdrelsens intdkter m m 4518 6 232 66 0
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenhster -121 -37 - -
Ovriga externa kostnader 2034 -2 551 -1268 -1 385
Personalkostnader 3 -67 - - -
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -18 -2 - -
Summa rdrelsens kostnader -2 238 -2 590 -1 268 -1 385
Roérelseresultat 2 280 3642 -1 202 -1 385
ﬁesultat fran finansiella poster
Ovriga rintsintakter och liknande resultatposter 4 70 36 2 407 2549
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -1 - -
Resultat efter finanslella poster 2 349 3677 1205 1164
Skatt arets resultat 5 -455 -127 — -
Arets resuitat 1894 3 550 1205 1164
Hanfarligt till:
Moderféretagets aktieagare 1894 3 550 I
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

BALANSRAKNING
Koncernen Moderforetaget

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstlligangar
Materlella anliggningstiligangar
Byggnader och mark 6 59 792 55 758 - -
Inventarier, verktyg och installationer 7 230 232 - -
Summa materiella anliggningstillgangar 60 022 55990 0 0
Finanslella anliggningstiligangar
Andelar i koncernféretag 8 - - 3669 3669
Fordringar hos koncernfbretag 9 1149 961 57 592 58 635
Summa finansiella anliggningstiligangar 1149 961 61 261 62 304
Summa anlaggningstiligangar 61171 56 951 61 261 62 304
Omsiittningstlligangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1 483 2167 - -
Fordringar hos koncernféretag 18 100 18 13
Gvriga fordringar 187 34 7 8
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 7 - 7
Summa kortfristiga fordringar 1688 2308 25 28
Kassa och bank 4 372 3831 237 68
Summa omsiittningstlligangar 6 060 6139 262 96
Summa tlligangar 67 231 63 090 61 523 62 400
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

BALANSRAKNING
Koncernen Moderféretaget

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapltal 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 663 663 663 663
Summa bundet eget kaplital 663 663
Fritt eget kapital
Gvrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 59 465 59 465 59 465 59 465
Annat eget kapital inklusive arets resultat 5840 2178
Balanserat resultat 46 957
Arets resultat 1 205 1164
Summa fritt eget kapltal 60 716 61586
Eget kapital hanfsrligt till moderforetagets aktiedgare 65 968 62 306
Summa eget kapltal 65 968 62 306 61379 62 249
Kortiristiga skulder
Leverantorsskulder 53 67 7 14
Aktuella skatteskulder - 131 - -
Ovriga skulder 1079 309 37 37
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 131 277 100 100
Summa kortfristiga skulder 1263 784 144 151
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 231 63 090 61523 62 400

Stillda sdakerheter - - . -

Ansvarstérbindelser - - -
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Europsiska Skogsfonden 1 AB (pubi)
Org. nr 556775-3354

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital ~ Totalt eget
kapital inkl. &rets resultat  kapital

Ing4ende balans

2014-01-01 663 59 465 2178 62 306
Utdelningar -2 074 -2 074
Arets resultat 1 894 1894
Omrakningsdifferens 3842 3842
Utgaende balans

2014-12-31 10 663 59 465 5840 65 968
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (pubi)
Org. nr 556775-3354

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Modertéretaget Not  Aktiekapital Uppskriv- Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget
ningsfond fond resultat resultat kapital

Ing4ende balans

2014-01-01 663 - 59 465 957 1164 62 249

Utdelningar -2 075 -2 075

Omforing av

foregaende ars

resultat 1164 -1 164 -

Arets resultat 1205 1205

Utgaends balans

2014-12-31 10 663 0 59 465 46 1205 61379
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)

Org. nr 556775-3354

KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderforetaget

2014-01-01  2013-01-01 2014-01-01  2013-01-01
Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 2280 3642 -1 202 -1 385
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 14 16 2 - -
Erhallen ranta 70 36 2407 2548
Betald ranta -1 -1 - -
Betald inkomstskatt -455 -127 - -
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapitalet 1910 3552 1205 1163
Férandringar av rérelsekapitalet:
Férandring av kundfordringar och andra fordringar 620 -33 3 -1
Férandring av leverantdrsskulder och andra skulder 479 213 -7 -12
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten 3009 3732 1201 1150
Investeringsverksamheten
Farvarv av materislla anlaggningstillgangar -564 -678 - -
Langfristig utfaning till koncernféretag -188 - -2 457 2148
Aterbetalning fordringar koncernfbretag - - 3 500 2 800
Kassafléde fran Investeringsverksamheten -752 -678 1043 652
Finansleringsverksamheten
Utbetald utdelning -2 075 -2 075 -2 075 -2075
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 075 -2 075 -2 075 -2 075
Arets kassaflode 182 979 169 -273
Likvida medel vid arets bérjan 3831 2390 68 341
Valutakursdifferens 359 462 - -
Likvida medel vid arets slut 4 372 3831 237
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

Noter till koncernredovisningen

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernens och Moderféretagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3).
De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid uppréttande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan. Moderférataget tillampar samma principer som koncernen.

Férstagangstillimpning av BFNAR 2012:1 (K3)
Koncernen

Overgangen till K3 har inte inneburit nagra andrade varderingsprinciper.

Varderingsprinciper koncernredovisningen

Koncernredovisningen

| koncernredovisningen konsolideras Moderfaretaget och samiliga dottertéretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2014. Dotterforetag &r alla foretag | vilka Koncernen har ratten att utforma foretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnar och utévar
bestammande inflytande genom att inneha &ver halften av résterna. Alla dotterfretag har balansdag den 31
december och tillimpar Moderforetagets varderingsprincipet.

Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksa ar Moderféretagets redovisningsvaluta.
Belopp som redovisas i de finansiella rapporterna for dotterfdretag har justerats dar sa kravs for att
sikerstilla dverensstammelse med Koncernens redovisningsprinciper.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhat vid konsolidering.

Forviirvsmetoden

Koncernen tillimpar férvarvsmetoden vid redovisning av rérelseférvary innebdrande att det redovisade varde
av Moderfdretagets andelar i koncernféretag elimineras genom alt avriknas mot dotterféretagets egna kapital
vid férvarvet.

Moderféretaget uppréttar en férvérvsanalys per fgrvarvstidpunkten for att identifiera Koncernens
anskaffningsviérde, dels fér andelarna, dels for dotterforetagets tillgAngar, avséttningar och skulder.
Rérelsefdrvarvet redovisas i koncernen fran och med forvarvstidpunkten.

Omrikning av utlandsverksamheter

Utlandsverksamheter

Vid konsolidering omréknas tiligangar och skulder till SEK enligt balansdagens kurs. Intékter och kostnader
omriknas till SEK enligt en genomsnittlig kurs under rapportperioden vilket utgdr en approximation av
transaktionskursen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandsverksamheten redovisas i
eget kapital.

Virderingsprinciper resultatrikningen

Intakter

Intakter uppkommer fran f8rséljningen av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten
Nettoomséttning . Intékier varderas till det verkliga vardet av det som erhéllits eller kommer att erhéllas for
varor som levererats och tjanster som utférts, dvs. till férséljningspris exklusive handelsrabatter, }

mangdrabatter och liknande prisavdrag samt mervardesskatt. g\
)
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

Forsiljning av varor

Férsaljningen av varor redovisas nar Koncernen har dverfort de vasentliga risker och fdrmaner som &r
férknippade med varornas dgande till kunden, varorna har levererats till kunden och de utgifter som
uppkommer till féljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Utférande av tjdnster
Ersattning for utfdrda tjnster intiktsredovisas | den period da tjansten utfors.

Rantelntikter
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas.

Viarderingsprinciper balansrikningen

Materlella anlaggningstiligangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter far att f tillgangen pa plats och i skick fér att kunna anvdndas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvérdet ingar inkdpspriset och andra direkt hanférliga utgifter sAsom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster.

Materiella anlaggningstillgangar vérderas darefter till anskaffningsvardet minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Mark varderas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning.

Byggnader och mark avser skogsfastigheter i bolagets utlandska dotterbolag. Tillgangen bestar av mark och
trid stiende pa rot virderade till anskaffningsvérde. Avskrivning sker ej p& mark.

Avskrivningar

Avskrivning av materiella anldggningstillgangar gérs av tillgangens/komponentens avskrivningsbara belopp
dver dess nyttjiandeperiod och pabdrjas nér tillgangen/komponenten tas i bruk. Avskrivning gors linjért.
Fsljande nyttjandeperioder tilldmpas:

* Inventarier, verktyg och installationer: 5 ar

Finansiella instrument

Redovisning och vérdering

Kundfordringar varderas till anskaffningsvérde med avdrag for befarade férluster. Leverantérsskulder och
andra icke-rdntebarande skulder vérderas till nominella belopp.

Finansiella aniaggningstillgangar och finansiella langfristiga skulder samt rantebarande korfristiga finansiella
fordringar och skulder varderas saval vid forsta redovisningstillfallet som i efterféljande vérdering till upplupet
anskaffningsvarde, vilket normalt &r detsamma som verkligt varde (transaktionsvéardet) vid
anskaffningstidpunkten med tilligg av direkt héanférliga transaktionsutgifter sasom courtage.

Inkomstskatter

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen utom da
en underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid aven tilhorande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder respektive uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas i
de fall det finns en legal kvittningsratt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt A skattekostnaden fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och

den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt varderas till det

sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen och nuvardesberdknas }

inte. ,-Q
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som latt kan omvandlas till kant belopp och som &r utsatta fér obetydlilg
risk fér vardefluktuationer. Sadana placeringar har en I6ptid pa maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av foljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella virdet for emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital innefattar dverkurs vid nyemission av aktiekapital. Eventuella transaktionskostnader

som sammanhénger med nyemission av aklier dras fran dverkursen.

Annat eget kapilal inklusive &rets resultat som inkluderar foljande:

+ Balanseral resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade erséttningar fér innevarande och

tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderforetagets agare redovisas separat i eget kapital. ) @ 7-'

N
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter uppréttas maste styrelsen och den verkstillande direktdren i enlighet med tillimpade
redovisnings- och varderingsprinciper géra vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som
paverkar redovisning och vérdering av tillgangar, avsattningar, skulder, intakter och kostnader. De omraden
dir sadana uppskattningar och bedomningar kan ha stor betydelse for Koncernen, och som dérmed kan
paverka resultat- och balansrékningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar

Féljande &r betydande bedémningar som har gjorts vid tilampning av de av Koncernens
redovisningsprinciper som har den mest betydande effekten pA de finansiella rapporterna.

Bed&mning av langfristiga fordringar

Fordringar vérderas till det kassafléde som férvantas inflyta till fdretaget. Darmed gérs en detaljerad och
objektiv genomgang av alla utestaende belopp p4 balansdagen. :
{
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Not 3

Not 4

Not 5

Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

Noter till resultatrikning

Loner och ersittningar till anstéllda
Kostnader som redovisas for ersattning till anstalida delas upp enligt fdljande:

Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Léner - Bvriga anstallda 54 - - -
Totala Iéner och ersattningar 54 0 0 0
Gvriga sociala avgifter 13 - - -
Totala sociala avgifter 13 0 0 0

Inga léner eller andra ersiitiningar till styrelseledaméter eller verkstillande direktoren har utbetalats.

Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter

Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Réanteintakter fran koncernféretag - - 2373 2548
Ranteintakter frAn ovriga foretag 70 36 34 1
Summa 70 36 2 407 2 549

Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rakenskapsaret och férhallandet mellan férvantad
skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 22 % (2013: 22 %) och redovisad skattekostnad i
resultatet ar enligt foljande:

Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Resultat fore skatt 2349 3677 1205 1164
Skatt enligt géllande skattesats, 22% -517 -809 -265 -256
Justering for skillnader i skattesats i utlandet -300 141 - -
Under aret utnyttjade underskottsavdrag som inte
tidigare redovisats som tillgang 362 823 265 256
Redovisad skatt i resultatrakningen -455 -127 0 0
Skattekostnaden bestar av féljande komponenter:
Aktuell skatt
P4 Arets resultat -455 -127 - -
Redovisad skatt i resultatrékningen -455 -127 0 0
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org. nr 556775-3354

Noter till balansrakningen

Not 6 Byggnader och mark

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 55758 53 238 - -
Inkép 564 639 - -
Valutakursdifferenser 3470 1 881 - -
Utgaende sckumulerade anskaffningsvarden 59 792 55 758 0 0
Redovisat vdrde 59 792 55758 0 0
Balansposten avser skogsmark. Avskrivning sker ej pa mark.
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 239 191 - -
Inkép - 40 - -
Valutakursdifferenser 14 8 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 253 239 0 0
Ingaende ackumulerade avskrivningar -7 -5 - -
Arets avskrivningar -16 -2 - =
Utgaende ackumulerade avskrivningar -23 -7 0 0
Redovisat varde 230 232 0 0
Not 8 Andelar i koncernforetag
1 koncernen ingar féljande dotterforetag:
Redovisat
Namn/séte Org.nr Antal andelar Andel % varde
UAB Realforest 1 / Vilnius 302454182 100 100 30
Realforest 1 SIA / Riga 40103251187 2 000 100 3639
3669
Férandring under aret:
Koncernen Moderfdretaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden = - 3 669 3 669
Utg4ende ackumulerade anskatfningsvirden 0 0 3669 3669
Redovisat virde 0 0 3669 3669
\
NN
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Not 9

Not 10

Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)

Org. nr 556775-3354

Fordringar hos koncernforetag
Koncernen Moderforetaget

2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden 961 58 58 635 59 287
Nya fordringar 188 0 2 457 2148
Betalningar/amorteringar - - -3 500 -2 800
Omklassificeringar = 903 - -
Utgaende ackumulerade anskatfningsvérden 1149 961 57 592 58 635
Redovisat virde 1149 961 57 592 58 635
Eget kapital

Aktiekapital

Antalet aktier i moderforetaget férdelar sig pa 2 000 000 A-aktier med tio réster per aktie och 653 746 B-aktier

med en rést per aktie. Kvotvérde per aktie ar 0,25 sek.

Tecknade och betalda aktier:
Vid arets bdrjan
Vid &rets slut

[For torandring av eget kapital, se separat rapport]

Modertéretaget

2014-12-31 2013-12-31

2 653 746 2653 746
2653 746 2653746

Ack. valuta-
Annat eget kapital inklusive arets resultat bestar av kursdiffe-
fljande valutakursdifferenser: renser
Arets frandring 2010 -3023
Arets férandring 2011 -445
Arets forandring 2012 -1 830
Arets forandring 2013 2 351
Arets forandring 2014 3842
Summa 895
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Europeiska Skogsfonden 1 AB {publ)
Org. nr 556775-3354

Ovriga noter

Not 11 Koncernuppgifter

Moderfaretaget dr dotterforetag till European Forest Management OU, org. nr. 11591116 med sate i
Estland, som &ger samtliga A-aktier i bolaget.

Not 12 Inkép och forsiljning mellan koncernforetag

Av moderféretagets nettoomséttning utgjorde 100 % (0 %) omséttning mot andra koncernféretag.
Av rérelsekostnaderna utgjorde 44 % (40 %) kostnader mot andra koncernféretag.

Not 13 Medelantalet anstilida

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
Medelantal Medelantal
anstallda Varav man anstéllda Varav man
Ovriga EU 1 1 - -
Totalt fér koncernen 1 1 0 0
Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31
Medelantal Medelantal
anstallda Varav man anstéllda Varav man
Sverige - — = -
Totalt fér moderféretaget 0 0 0 0

-
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Europeiska Skogsfonden 1 AB (pubi)
Org. nr 556775-3354

Not 14 Justeringar for poster som inte ingar | kassaflodet

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 201 3-12-31
Avskrivningar 16 2 - -
Summa justeringar 16 2 0 0
Stockholm 2015-g& —t O “\g
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IBDO

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)
Org.nr. 556775-3354

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncemredovisningen f6r Europeiska Skogsfonden 1
AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstédllande direktoren bedémer dr nédviandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och koncernredovisningen pé grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att

uppné rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgirder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i drsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta f6r hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en réattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgirder som dr &ndamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktSrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den dvergripande
presentationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncemredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av dessas finansiella resultat och
kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att drsstdimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen fér moderbolaget
och for koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen och koncemredovisningen har jag dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direkt6rens férvaltning for Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ) {or &r 2014.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust,
och det 4r styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret f6r forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala mig om férslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller f6rlust och om f6érvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag fo6r mitt uttalande om styrelsens {orslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om f6rslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f6ér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vésentliga beslut, dtgérder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag
har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstédllande direktoren pé annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktGren ansvarsfrihet f6r rikenskapsaret.

Stockholm den IO _Au m: 2.9 ( y

gﬂ‘/\\. ,\%\‘ FON\~—§ v ~

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor

Sida 2(2)



