Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)

Org. nr 556770-2922

FINANSIELLA RAPPORTER

2014

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ) far harmed avge ars- och

koncernredovisning for rakenskapsaret 2014

Ars- och koncernredovisningen omfattar

- férvaltningsberéttelse

- resultatrakning

- balansrakning

- egetkapitalrapport

- kassaflédesanalys

- redovisningsprinciper

- vasentliga uppskattningar och bedémningar
- noter

- underskrifter

Om inte annat anges redovisas alla belopp i tusen kr (tkr).



Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Féretagets verksamhet ar att investera i, aga och driva skogsfastigheter, direkt eller indirekt, inom EU.

Moderféretaget har sitt sate i Stockhalm.

Visentliga hdndelser
Under 2014 har bolaget genomfért investeringar av skogsfastigheter via sina dotterbolag i Lettland och
Litauen. Koncernens totala markinnehav uppgar till ca 5 700 ha, varav merparten i Litauen.

Under 2014 har beslut tagits om att lata bolaget genom fusion uppga i systerbolaget Europeiska
Skogsfonden 3 AB (publ). Fusionen har sluttrts under januari 2015 och bolaget &r déarefter upplost.

Forvintad framtida utveckling

Verksamheten forblir ofériandrad i det nya bolaget och bolaget kommer aven fortsattningsvis att vara ett
verksamhetsdrivande bolag inom skogssektorn som genom en klok och framsynt skogsforvaltning skapar
god avkastning. Det gemensamma bolaget har andrat firmanamn till Euroforest AB (publ) under 2015.

Flerarsjamférelse, koncernen

2014 2013 2012
Nettoomséttning tkr 3680 1580 232
Resultat efter fin poster tkr 629 -517 -1 392
Balansomslutning tkr 73768 69 285 37 144
Soliditet % 97 97 96

Resultatdisposition

Féljande balanserade vinst ska disponeras av arsstdmman (tkr):

Overkursfond 68 015
Balanserad vinst fran féregaende ar 618
Arets resuttat 1 700

70 333

Styrelsen fareslar att den balanserade vinsten behandlas sa

aft i ny rdkning balanseras 70 333 L

70333 /)
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

RESULTATRAKNING
Koncernen Moderféretaget

2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 3680 1590 50 -
Ovriga rérelseintikter 17 32 = -
Summa rérelsens intdkter m m 3697 1622 50 0
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -161 -177 - -
Ovriga externa kostnader -2 867 2514 -1 530 -1 861
Personalkostnader 3 - -3 - -
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstiligangar -1 — - -
Summa rdrelsens kostnader -3029 -2 694 -1 530 -1 861
Rorelseresultat 668 -1 072 -1 480 -1 861
Resuitat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 4 - 603 - -28
Ovriga rinteintakter och liknande resuitatposter 5 212 29 3431 2536
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -251 -77 -251 -
Resultat efter finansiella poster 629 -517 1700 647
Skatt arets resultat 7 -450 — - -
Arets resultat 179 517 1700 647

Hanforligt till: <
Moderforetagets aktiedgare 179 -517 { ,,1?{/,-
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Europeiska Skogsfonden 2 AB {publ)

Org. nr 556770-2922

BALANSRAKNING
Koncernen Modertoretaget

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Materlella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 8 67 769 55789 - =
Inventarier, verktyg och installationer 9 2 3 — -
Summa matetlella anldggningstillgangar 6771 55 792 0 0
Finanslella anldggningstiligangar
Andelar i koncernféretag 10 - - 53 53
Fordringar hos koncernféretag 1 2434 - 70 639 67 128
Summa finansiella anldggningstiligangar 2434 0 70 692 67 181
Summa anliggningstillgangar 70 205 55 792 70 692 67 181
Omsittningstiligangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 27 1229 - =
Fordringar hos koncernfiretag - 5838 136 132
Ovriga fordringar 273 266 73 89
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 15 - 15
Summa kortfristiga fordringar 314 7 348 209 236
Kassa och bank 3249 6145 237 2 045
Summa omséttningstiligangar 3 563 13 493 446 2 281
Summa tlligangar 73 768 69 285 71138 69 462
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 5567702922

BALANSRAKNING
Koncernen Moderféretaget

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital 654 654 654 654
Summa bundet eget kapltal 654 654
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 68 015 68 015 68 015 68 015
Annat eget kapital inklusive arets resultat 3030 -1 267
Balanserat resultat 618 -28
Arets resuttat 1 700 647
Summa fritt eget kapital 70 333 68 634
Eget kapital hanfarligt till moderféretagets aktiedgare 71 699 67 412
Summa eget kapital 71 699 67 412 70 987 69 288
Langftristiga skulder
Skulder till koncernfdretag 1091 989 - -
Summa langfristiga skulder 1 091 989 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 334 642 8 13
Skulder till koncernfdretag 13 13 13 13
Aktuella skatteskulder 470 - - -
Ovriga skulder 14 27 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 147 202 130 148
Summa kortfristiga skulder 978 884 151 174
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 73 768 69 285 71138 69 462
Stallda sékerheter - - - -
Ansvarsférbindelser
Sparrkonto 50 50 50
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Org. nr 556770-2922

Koncernen Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital Totalt eget
kapital inkl. arets resultat  kapital

Ingaende balans

2014-01-01 654 68 015 -1 257 67 412

Arets resultat 179 179

Omrakningsdifferens 4108 4108

Utgaende balans

2014-12-31 12 654 68 015 3030
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Modertdretaget Not  Aktiekapital Overkurs- Balanserat Arets  Totalt eget
fond resultat resultat kapital

ing4ende balans

2014-01-01 654 68 015 -29 647 69 287
Omfbring av

féregaende ars

resultat 647 -647 -
Arets resultat 1700 1700
Utgaende balans

2014-12-31 12 654 68 015 618 1700 70 987
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)

Org. nr 556770-2922

KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderfdretaget

2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01  2013-01-01
Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat 668 -1 072 -1 480 -1 861
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddat, m.m. 17 1 - - -
Erhallen ranta 212 29 3431 2536
Betald ranta -251 =77 -251 -
Betald inkomstskatt -450 - - -
Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére
fgrandringar i rérelsekapitalet 180 -1120 1700 675
Férdndringar av rérelsekapitalet:
Férandring av kundfordringar och andra fordringar 7 034 -872 27 576
Férandring av leverantérsskulder och andra skulder 94 -619 -23 -98
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten 7 308 -2 611 1704 1153
Investeringsverksamheten
Avyttring av aktier i dotterféretag - -2 521 - 23
Férvarv av materiella anlaggningstiligangar -8 134 -34 078 - -
Langfristig utlaning till kancernféretag -2434 - -3512 -39 534
Aterbetalning fordringar koncernfdretag - 5 - 5
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -10 568 -36 594 -3 512 -39 506
Finansleringsverksamheten
Nyemission - 30 664 - 30 664
Upptagna lan 102 989 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 102 31653 0 30 664
Arets kassaflode -3158 -7 552 -1 808 -7 689
Likvida medel vid arets bdrjan 6145 13 627 2045 9734
Valutakursdifferens i likvida medel 262 70 - -
Likvida medel vid 4rets slut 3 249 6 145 237 2 045
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Not 1

Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

Noter till koncernredovisningen

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernens och Moderforetagets finansiella rapporter har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3).

De viktigaste redovisnings- och virderingspriniperna som har anvénts vid upprattande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan.

Férstagangstillampning av BFNAR 2012:1 (K3)

Detta &r Koncernens och Moderforetagets férsta finansiella rapport som uppréttats enligt K3.

Gvergangen till K3 har inte inneburit nAgra andrade varderingsprinciper.

Viarderingsprinciper koncernredovisningen

Koncernredovisningen

| koncernredavisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterfretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2014, Dotterféretag ar alla féretag i vilka Koncernen har rétten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalia ekonomiska férdelar. Koncernen uppnar och utdvar
bestdmmande inflytande genom att inneha dver hélften av rosterna. Alla dotterféretag har balansdag den 31
december och tillimpar Moderféretagets varderingsprinciper.

Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksa ar Moderforetagets redovisningsvaluta.
Belopp som redovisas i da finansiella rapporterna fér dotterféretag har justerats dar s& krévs for att
sakerstilla dverensstimmelse med Koncernens redovisningsprincipet.

Transaktloner som elimineras vid konsolldering
Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive
orealiserade vinster och férluster pa transaktioner mellan koncernféretagen.

Forvarvsmetoden

Koncernen tillimpar forvérvsmetoden vid redovisning av rorelseférvary innebérande att det redovisade vérde
av Moderforetagets andelar i koncemnféretag elimineras genom att avréknas mot dotterfdretagets egna kapital
vid forvérvet.

Moderfaretaget upprattar en fdrvarvsanalys per férvarvstidpunkten fér att identifiera Koncernens
anskaffringsvérde, dels fér andelarna, dels tor dotterforetagets tillgangar, avséttningar och skulder.
Rérelsefdrvirvet redovisas i koncernen fran och med forvarvstidpunkten.

Omrikning av utlandsverksamheter

Utlandsverksamheter

Vid konsolidering omréknas tillgangar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernméssiga dver- och
undervirden, till SEK enligt balansdagens kurs. Intakter och kostnader omréknas till SEK enligt en
genomsnittlig kurs under rapportperioden vilket utgdr en approximation av transaktionskursen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandsverksamheten redovisas i eget kapital. }_
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (pubi)
Org. nr 556770-2922

Varderingsprinciper resultatriakningen

Intikter

Intékter uppkommer fran forséljningen av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten
Nettoomsattning . Intékter varderas till det verkliga vardet av det som erhdllits eller kommer att erhallas for
varor som levererats och tjdnster som utforts, dvs. till forsaljningspris exklusive handelsrabatter,
méngdrabatter ach liknande prisavdrag samt mervérdesskatt.

Forsaljning av varor

Férsaljningen av varor redovisas nar Koncernen har 6verfort de vésentliga risker och férmaner som ar
férknippade med varornas agande till kunden, varorna har levererats till kunden och de utgifter som
uppkommer till féljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillférlitligt satt.

Utforande av tjanster
Ersétining for utférda tjanster intakisredovisas i den period da tjansten utfors.

Rinteintidkter
Rinteintikter redovisas i takt med att de intjanas.

Virderingsprinciper balansrikningen

Materiella anliggningstiligangar

Materiella anliggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tiligangen pa plats och i skick f6r att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvérdet ingar inkdpspriset och andra direkt hantérliga utgifter sasom utgifter fr leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsultljanster. | anskaffningsvérdet for egentillverkade
materiella anlaggningstillgang ingar aven indirekta tillverkningskostnader.

Materiella anlaggningstillgangar varderas darefter till anskaffningsvérdet minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Mark vérderas till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuell nedskrivning.

Byagnader och mark avser skogsfastigheter i bolagets utldndska dotterbolag. Tillgingen bestar per
balansdagen av mark och trad staende pa rot varderade till anskaffningsvérde. Ingen avskrivning sker av
skogsmark.

Avskrivningar

Avskrivning av materiella anlaggningstiligangar gérs av tillgangens/komponentens avskrivningsbara belopp
dver dess nyttjandeperiod och paborjas nar tilgangen/komponenten tas i bruk. Avskrivning gors linjart.
Foljande nyttjandeperioder tillampas:

* Inventarier, verktyg och installationer: 5 ar

Finansiella instrument

Redovisning och virdering

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar Koncernen blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Kundfordringar vérderas till anskaffningsvérde med avdrag fér befarade férluster. Leverantérsskulder och
andra icke-rantebarande skulder varderas till nominella belopp.

Finansiella anlaggningstillgangar och finansiella langfristiga skulder samt rantebarande korfristiga finansiella
fordringar och skulder varderas saval vid férsta redovisningstillfallet som i efterféljande vérdering till upplupet
anskaffningsvirde, vilket normalt &r detsamma som verkligt vérde (transaktionsvardet) vid
anskaffningstidpunkten med tilligg av direkt hanférliga transaktionsutgifter sdsom courtage.

Fordringar till utidndska koncernfdretag &r uttryckta i moderforetagets valuta SEK. Kursdifferenser i 77 '}
koncernen hanférs framst till fordringar p4 utlandska koncernféretag. 'f}i’\;

\/ e

-
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 5656770-2922

Inkomstskatter

Inkomstskatt utgérs av aktuell skatt och uppskiuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen utom d&
en underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid &ven tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skattekostnaden fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt vérderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som gller p& balansdagen och nuvardesberaknas
inte.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som latt kan omvandias till kant belopp och som &r utsatta for obetydlilg
risk tér vardefluktuationer. Sadana placeringar har en I8ptid pa maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital | koncernen bestar av foljande poster:

Aktiekapital som reprasenterar det nominella vérdet f6r emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar dverkurs som erhallits vid nyemission av aktiekapital. Eventuella
transaktionskostnader som sammanhanger med nyemission av aktier dras fran 6verkursen.

Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar foljande:

+ Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade erséttningar fér innevarande och

tidigare perioder.
Alla transaktioner med Moderfaretagets &gare redovisas separat i eget kapital. ? ;C
L
}

i
N
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Nir finansiella rapporter upprattas maste styrelsen ach den verkstallande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper géra vissa uppskaltningar, bedémningar och antaganden som
paverkar redovisning och vérdering av tillgangar, avsattningar, skulder, intakter och kostnader. De omraden
dér sadana uppskattningar och beddmningar kan ha stor betydelse f6r Koncernen, och som ddrmed kan
paverka resultat- och balansrékningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar

Faljande &r betydande beddémningar som har gjorts vid tilldmpning av de av Koncernens
redovisningsprinciper som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.
Bedomning av langfristiga fordringar

Fordringar vérderas till det kassafiéde som forvantas inflyta il féretaget. Darmed goérs en detaljerad och
objektiv genomgang av alla utestaende belopp p4 balansdagen.
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Not 3

Not 4

Not 5

Not 6

Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

Noter till resultatriakning

Loner och ersittningar till anstélida
Kostnader som redovisas fér erséttning till anstéllda delas upp enligt féljande:

Koncernen Modertdretaget
2014 2013 2014 2013
Loner - dvriga anstallda - 2 - -
Totala ldner och ersattningar 0 2 0 0
Gvriga sociala avgifter = 1 - -
Totala sociala avgifter 0 1 0 0
Resultat fran andelar i koncernféretag
Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
Realisationsresultat vid avyttring av andelar - 603 - -28
Summa 0 603 0 -28
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Koncernen Modertéretaget
2014 2013 2014 2013
Ranteintakter fran koncerntoretag 114 - 3333 2507
Ranteintékter fran dvriga foretag 98 29 98 29
Summa 212 29 3431 2 636
Rintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Rantekostnader till koncernféretag - -35 - -
Rantekostnader till dvriga foretag -251 -42 -251 -
Summa -251 -77 -251
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (pubi)
Org. nr 556770-2922

Not 7 Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rdkenskapsaret och forhallandet mellan férvantad
skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 22 % (2013: 22 %) och redovisad skattekostnad i
resultatet r enligt foljande:

Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013

Resultat fére skatt 629 -517 1 700 647
Skatt enligt gallande skattesats, 22% -138 114 -374 -142
Justering for skillnader i skattesats i utlandet 210 - - -
Skattefria intékter - 139 - -
Avdragsgilla kostnader redovisade -829 -504 - 995
direkt mot eget kapital
Under aret utnyttjade underskottsavdrag som inte
tidigare redovisats som tillgang 307 251 374 -853
Redovisad skatt i resultatrakningen -450 0 0 0
Skattekostnaden bestar av féljande komponenter:
Aktuell skatt

PA Arets resultat -450 - - -
Redovisad skatt i resultatrdkningen -450 0 0 0
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Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

Noter till balansrikningen

Byggnader och mark

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 55789 22 801 - -
Inkdp 8134 34075 - -
Férsaljningar/utrangeringar - -2 963 - -
Valutakursdifferenser 3 846 1876 - -
Utgaende sckumulerade anskaffningsvérden 67 769 55 789 0 0
Redovisat varde 67 769 55 789 0 0
Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderféretaget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
ing&ende ackumulerade anskaffningsvarden 3 - - -
Inkdp - 3 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3 3 0 0
Arets avskrivningar -1 - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 0 0 0
Redovisat varde 2 3 0 0
Andelar i koncernforetag
| koncernen ingdr féljande dotterféretag:
Antal Redovisat
Namn/site Org.nr andelar Andel % virde
SIA Euroforest 2 / Riga 50103468261 100 100 26
UAB Euroforest 2 / Vilnius 302639117 100 100 27
53
Férandring under aret:
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 53 118
Férséliningar/utrangeringar - - - -52
Omklassificeringar - - - -13
Utgaende ackumulerade anskatfningsvérden 0 0 53 53
Redovisat virde 1] 0 53 53
Fordringar hos koncernforetag
Koncernen Moderfdretaget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden - - 67 128 27 580
Nya fordringar 2434 - 7 806 39 548
Betalningar/amorteringar - - -4 295 -
UtgAende ackumulerade anskatfningsvirden 2434 0 70 639 67 128
Redovisat virde 2434 0 70 639 67 128
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Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org. nr 556770-2922

Not 12 Eget kapital

Aktiekapital
Antalet aktier i moderbolaget fordelar sig pa 1 975 000 A-aktier med tio réster per aktie och 639 121 B-aktier
med en rést per aktie. Kvotvérde per aktie uppgar till 0,25 sek.
Moderidretaget
2014-12-31 2013-12-31

Tecknade och betalda aktier:

Vid arets bérjan 2614121 2 360 780
Nyemission - 253 341
Vid arets slut 2614121 2614121
[Fér féréndring av eget kapital, se separat rapport]

Ack. valuta-
Annat eget kapital inklusive 4rets resultat kursdiffe-
inkluderar valutakursdifferenser: renser
Arets forindring 2013 1623
Arets térandring 2014 4109
Summa 5732
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Europeiska Skogsfonden 2 AB {publ)
Org. nr 556770-2822

Ovriga noter

Not 13 Koncernuppgifter

Moderidretaget ar dotterforetag till European Forest Management OU AB, org. nr. 115911 16 med
sate | Estland, som ager samtliga A-aktier.

Not 14 Inkép och forsiljning mellan koncernféretag

Av moderforetagets nettoomséttning utgjorde 100 % (0 %) omsattning mot andra koncernfdretag.
Av rérelsekostnaderna utgjorde 78 % (56 %) kostnader mot andra koncernféretag.

Not 15 Medelantalet anstéllda

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31
Medelantal Medelantal
anstéllda Varav man anstillda Varav man
Ovriga EU - - 0,5 0,5
Totalt for koncernen 0 0 0,5 0,5
Moderfdretaget
2014-12-31 2013-12-31
Medelantal Medelantal
anstallda Varav man anstéllda Varav man
Sverige - - - -
Totalt fér moderforetaget 0 0 0 0

Not 16 Konsférdelning
Av styrelsens ledaméter &r 0 (2013: 0) kvinnor.
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Not 17 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 201 3-12-31
Avskrivningar 1 - - -
Summa justeringar 1 0 0 0
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstdmman i Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)
Org.nr. 556770-2922

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Jag har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér Europeiska Skogsfonden 2
AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer dr nédvéndig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppné rimlig sékerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna f6r vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsétgirder som &r &ndamaélsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvéardering av den 6vergripande
presentationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillréckliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2014 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for &ret enligt drsredovisningslagen. Foérvaltningsberéattelsen 4r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att arsstdmman faststéller resultatrikningen och balansridkningen for moderbolaget
och fér koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

UtGver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfért en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ) f6r &r 2014.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust,
och det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller férlust och om férvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfdrt revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vésentliga beslut, dtgérder och férhllanden i bolaget for att kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersittningsskyldig mot bolaget. Jag
har 4ven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.
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