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Euroforest AB (publ) dger per den 30 juni 2016, 16 245 hektar mark varav 14 737 hektar dr skogsmark
och 1 508 dr jordbruks, dngs — eller indigomark. Av den totala arealen finns 13 965 hektar i Litauen
och 1 989 hektar i Lettland samt 291 hektar i Estland. Totalt virkesforrad uppgar till ca 2 230 000
kubikmeter stdende skog och den arliga tillvéixten dr ca 87 000 kubikmeter. Skogsférvaltningen skéts
via lokala dotterbolag under kontroll av Natpec Invest AB.

Skogsforvaltning — budget och utfall

Under 2016 forvantas tillvaxten uppga till minst 85 000 m3 med en budgeterad avverkning om

70 000 m3. Det budgeterade resultatet for heldret 2016 uppgar till ca 7 mkr eller 3,15 kr per aktie.
Sett 6ver alla verksamhetsar har den genomsnittliga avverkningsandelen varit ca 65 % av arlig
tillvaxtvolym vilket bedoms vara en uthallig niva for att langsiktigt 6ka bolagets totala virkesforrad
och darmed vardet pa skogsinnehavet samtidigt som det skapas forutsattningar for en arlig utdelning
till bolagets dgare genom ett positivt ekonomiskt resultat.

Redan under forsta kvartalet 2016 konstaterades emellertid att salda rotposter Iag langt under
budget bade prismassigt och i volym. Skalet till detta var att rotpostmarknaden férsamrats och
priserna sjunkit vilket féranledde en medveten inbromsning av virkesforsaljningarna. Prognosen for
avverkningsvolymerna for 2016 sanks darfor fran ca 70 000 m3 till ca 50 000 m3. Denna
volymférandring paverkar dven resultatet fér 2016 dar budgeten revideras fran ca 7 mkr i resultat till
ca 4,7 mkr (2,10 kr per B-aktie). Ovrig skogsférvaltning |6per enligt ursprunglig budget.

Marknaden for rundvirke férvantas fortsatta vara svag da det rader éverskott pa massaved samtidigt
som den viktiga marknaden for sagad fura i Egypten med intilliggande lander forsvagats kraftigt.
Virkesmarknaden paverkas dven av att Ryssland 6kat sina exportvolymer med anledning av en svag
rubel och laga virkespriser.

For att forsoka motverka for stora prissankningar har Euroforest beslutat att stalla om verksamheten
mot egen avverkning istallet for rotposter for att pa sa satt kunna fa ut ett hogre pris for virket. Trots
detta finns en risk for att Bolaget tvingas revidera ned sina siffror ytterligare om priserna fortsatter
att forsamras.

Forsaljning av skogar i Estland och Lettland

Bolaget har ingatt forsaljningsavtal med kdpare av samtliga skogsfastigheter i bade Estland och
Lettland i enlighet med tidigare beslut. Affarerna bedoms kunna slutféras under september 2016 och
forst darefter kommer detaljerad information att kunna ges om respektive affar. Beraknat utifran de
forsaljningspriser som 6verenskommits uppgar avkastningen i Estland till ca 15 % per ar och i Lettland
till ca 11 % per ar sedan forsta investeringsaret 2010.

Bolagets styrelse har redan tidigare informerat om att man avser kalla till en extra bolagsstamma for
att foresla en extra utdelning med anledning av forsaljningen av Bolagets skogar i Estland och
Lettland. Om bolagsstimman beslutar att dela ut den sammanlagda képeskillingen skulle det
innebéra 15-17 kr per B-aktie vid en vaxlingskurs pa 9,50 kr/Euro.
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Handel med aktier

Pa www.alternativa.se kan man kdpa och sélja B-aktier i Euroforest AB (publ). Dessvarre har handeln
hittills varit ytterst begransad vilket inneburit att de affarer som gjorts belastats med en kraftig rabatt
i forhallande till det framrdknade substansvardet. Priserna har legat mellan 115-135 kronor vilket ska
jamforas med substansvardet som berdknas till ca 170 kr. Vi pdminner igen om att man bor se denna
handelsplats som en "nédutgang” for exempelvis dédsbon, forsakringar eller motsvarande som inte
kan eller vill invanta ordinarie exit.

Vad hander framat?

| enlighet med de planer som presenterades i samband med de emissioner som genomfdrdes under
senhdsten 2015 sa avser Bolaget att under nésta halvar fortsatta investera i skogsfastigheter i Litauen
samt utveckla den relativt omfattande verksamhet som bedrivs dar. Om ca 6 manader kommer
kapitalet fran ovan namnda emissioner vara investerat i skogsfastigheter i Litauen och Bolagets
markinnehav bedéms da uppga till ca 16 000 hektar vilket gor Euroforest AB (publ) till den storsta
privata markdgaren i landet.

Darefter paborjas en konsolidering av Bolaget samt en anpassning av verksamheten i Litauen for att
forbereda for en forsaljning alternativt borsnotering. Bolagets styrelse bedémer att en forsaljning
alternativt bérsnotering kommer att kunna ske inom tre ar och att en forsaljning, ur ett
avkastningsperspektiv, sannolikt ar att foredra framfor en borsnotering.

For ytterligare information om verksamheten hanvisas till www.euroforest.se


http://www.alternativa.se/
http://www.euroforest.se/

