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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Foretagets verksamhet &r att investera i, 4ga och driva skogsfastigheter inom EU, direkt eller indirekt.
Bolaget bildades 2013-05-06 och denna arsredovisning avser bolagets tredje rakenskapsar.

Euroforest AB (publ) har sitt sate i Link6ping.

Viktiga forhallanden
Bolaget investerar i skogsfastigheter via sina helagda dotterbolag i Estland, Lettland och Litauen. Koncernens
totala innehav av skogsmark uppgar till 15 300 ha varav merparten i Litauen.

European Forest Management OU (11591116) med séte i Estland dger samtliga A-aktier i moderféretaget.

Visentliga handelser

Bolaget 4r i en pagaende kapitaliserings- och investeringsfas i enlighet med bolagets afférsplan.
Bolaget har under 2015 och januari 2016 registrerat 2 nyemissioner vilka tilifért bolaget 76.7 msek fére
avgifter. Totalt eget kapital i koncernen uppgar per balansdagen till 241 msek.

Koncernen har under aret genomfért investeringar av skogsfastigheter i Litauen via sina dotterbolag
uppgaende till ca 28 msek. Koncernens totala markinnehav uppgar per balansdagen till ca 15 300 ha,
varav merparten i Litaven.

Under 2014 beslutades om att |ata bolagets systerbolag Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ) och
Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ) uppga i bolaget genom fusion. Fusionen slutférdes under januari
2015. Det gemensamma bolaget har &ndrat firmanamn till Euroforest AB (publ) i samband med fusionen.
Genom fusionen tillférdes eget kapital till bolaget fran systerbolagen med ca 126 mkr.

Foérvintad framtida utveckling
Verksamheten f6rblir oférandrad och bolaget kommer dven fortséttningsvis att vara ett verksamhetsdrivande
bolag inom skogssektorn som genom en klok och framsynt skogsférvaltning skapar god avkastning.

Egna aktier
Bolaget har under aret férvarvat egna aktier i bolaget. Bolaget har férvarvat 27 500 B-aktier med ett kvotvérde

uppgéende till 0.25 kr. Anskaffningsvardet uppgick till 3 064 850 sek. Aktierna utgjorde ca 0.7% av aktiekapitalet

vid tidpunkten fér férvarvet. Forvarvet av egna aktier skedde | samband med systerbolagsfusion. Samtliga

egna aktier har i anslutning till fusionen delats ut proportionerligt till Gvriga aktiedgare i de fusionerade bolagen,

varfér bolaget inte har nagot innehav av egna aktier vid arets slut. Bokfort fusionsresultat har darmed

minskats med anskaffningsvardet p4 egna aktier med 3 065 tsek. I /*’k. %

S

Flerarsjamforelse, koncernen

2015 2014 2013
Nettoomsittning thr 5398 129 0
Resultat efter fin poster tkr -3 104 -2038 -371
Balansomsiutning tkr 269 432 52714 23014

Soliditet % 89 94 87 '1(
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Resultatdisposition

Foljande balanserad vinst ska disponeras av arsstémman (tkr):

Overkursfond 120 766
Balanserat resultat fran féregdende ar -418
Fusionsresuitat 126 048
Arets resultat -1 632

244 764
Styrelsen féreslar att den balanserade vinsten behandlas sa
att i ny rékning balanseras 244 764 |

244 764 Jg;) S
(A~ ¢
-
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RESULTATRAKNING
Koncernen Moderforetaget

2015-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 5398 129 753 117
Ovriga rérelseintakter 572 29 - -
Summa rérelsens intdkter m m 5970 158 753 117
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -206 - - -
Ovriga externa kostnader 3 -7 531 -2 227 -4 558 -1 497
Personalkostnader 4 -840 - -416 =
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -2 = A -
Summa rérelsens kostnader -8 579 -2 227 -4 975 -1 497
Rorelseresultat -2609 -2 069 -4 222 -1 380
Resultat frén finansiella poster
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 5 78 145 2742 1333
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -573 -114 -152 -
Resultat efter finansiella poster -3104 -2 038 -1 632 -47
Skatt &rets resultat 7 -1479 - - -
Arets resultat -4 583 -2 038 -1 632
Hanférligt till:
Moderfdretagets aktieagare -4 583 -2 038
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BALANSRAKNING
Koncernen Moderféretaget

Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstlligangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Varumaérken 8 6 7 6 7
Summa immateriella anliggningstillgangar 6 7 6 7
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 9 192 332 43 484 - -
Inventarier, verktyg och installationer 10 1 - - -
Summa materlella anldggningstillgangar 192 333 43 484 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11 - - 47 156 3 347
Fordringar hos koncernf6retag 12 561 - 133 389 40 036
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 - 3065 - 3065
Summa finansiella anldggningstillgangar 561 3065 180 545 46 448
Summa anlaggningstillgangar 192 900 46 556 180 551 46 455
Omsiéttningstiligangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1 606 23 - -
Fordringar hos koncernféretag = < 205 117
Ovriga fordringar 6 045 218 4685 58
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 - 20 -
Summa kortfristiga fordringar 7671 241 4910
Kassa och bank 68 861 5917 63 777
Summa omsittningstillgangar 76 532 6 158 68 687
Summa tillgangar 269 432 52714 249 238
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BALANSRAKNING
Koncernen Moderforetaget

Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundel eget kapital
Aktiekapital 949 602 949 602
Ej registrerat aktiekapital 106 - 106 -
Summa bundet eget kapital 1055 602
Fritt eget kapital
Owrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 120 766 49 765 120 766 49 765
Annat eget kapital inklusive arets resuitat 119 209 -683
Balanserat resultat 125 630 -371
Arets resultat -1 632 -47
Summa fritt eget kapltal 244 764 49 347
Eget kapital hanfarligt till moderfretagets aktieagare 241 030 49 684
Summa eget kapital 241030 49 684 245 819 49 949
Langfristiga skulder 15
Obligationslan 2950 - 2950 -
Ovriga skulder till kreditinstitut 23132 - - -
Skulder till koncernforetag - 2434 - -
Ovriga skulder 91 95 - E
Summa langfristiga skulder 26173 2529 2950 0
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1218 - - -
Leverantorsskulder 100 315 9 60
Aktuella skatteskulder - 6 - -
Ovriga skulder 379 15 52 -
Upplupna kostnader och fdrutbetalda intakter 532 165 408 150
Summa kortfristiga skulder 2229 501 469 210
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 269 432 52714 249 238 50 159
Spérrkonto 50 50 50
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen Not Aktiekapital Ej registrerat Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital ~ Totalt eget
aktiekapital kapital inkl. &rets resultat  kapital

Ingdende balans

2015-01-01 602 49 765 -683 49 684

Nyemission 347 106 71 001 71454

Fusionsresultat 126 048 126 048

Arets resultat -4 583 -4 583

Omrakningsdifferens -1 573 -1 573

Utg4ende balans s

2015-12-31 14 949 106 120 766 119209 241030 _ ‘,b i
ol

pa
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Moderforetaget Not Aktiekapital Ejregistrerat ~ Overkurs- Balanserat Arets  Totalt eget
aktiekapital fond resultat resultat kapital

Ingaende balans

2015-01-01 602 49 765 -371 -47 49 949

Omfdring av

foregdende ars

resultat -47 47 -

Nyemission 347 106 71001 71 454

Fusionsresultat 126 048 126 048

Arets resultat -1 632 -1 632

Utgaende balans

2015-12-31 14 949 106 120 766 125 630 -1 632 245 819

”~

8 (20)



Euroforest AB (publ)
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderforetaget

2015-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -2 609 -2 069 -4 222 -1 380
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 19 2 ~ 1 -
Erhallen ranta 78 145 2742 1333
Betald rénta -573 -114 -152 -
Betald inkomstskatt -1 479 - = -
Kassafléde fran den I5pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet -4 581 -2 038 -1 631 -47
Féréndringar av rorelsekapitalet:
Férandring av kundfordringar och andra fordringar -7 415 2511 -4 720 2576
Férindring av leverantérsskulder och andra skulder 243 -1 325 -8 -1 613
Nettokassafléde fran den l6pande verksamheten -11 753 -852 -6 359 916
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterféretag - - -40 087 -3 324
Fusion systerforetag 7675 - 4220 -
Foérvarv av immateriella anlaggningstiligangar - -7 - -7
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -27 880 -39 606 - -
Férvarv av finansiella tillgangar -498 -3 065 - -3 065
Langfristig utlaning - - -9 262 -42 454
Aterbetalning IAngfristiga (&n - - 40 587 2418
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 703 -42 678 -4 542 -46 432
Finansieringsverksamheten
Nyemission 71149 34 627 71149 34 627
Upptagna lan 24 350 95 = -
Amortering av l&n -4 -1 975 - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 95 495 32747 71 149 34 627
Arets kassatlode 63 039 -10 783 60 248 -10 889
Likvida medel vid arets bdrjan 5917 16 563 3529 14 418
Valutakursdifferens i likvida medel -95 137 = =
Likvida medel vid arets slut 68 861 5917 63 777 3520 /) #I
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Not 1

Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Noter till koncernredovisningen

Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernens och Moderforetagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Jamférelsesiffrorna i denna arsredovisning avser endast Euroforest AB (publ). Med hansyn till
systerbolagsfusioner under rakenskapsaret féreligger det darfor en bristande jamférbarhet mellan aren.

Virderingsprinciper koncernredovisningen

Koncemredovisningen

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterforetags verksamheter fram till och
med den 31 december 2015, Dotterforetag ar alla féretag i vilka Koncernen har rétten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Koncernen uppnar och utévar
bestammande inflytande genom att inneha éver halften av rosterna. Alla dotterforetag har balansdag den 31
december och tilampar Moderfretagets varderingsprinciper.

Koncermredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksa &r Moderforetagets redovisningsvaluta.
Resultat for dotterféretag som férvarvats eller avytirats under aret redovisas fran det datum férvérvet
alternativt till det datum avyttringen trader i kraft, enligt vad som &r tillampligt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive
orealiserade vinster och férluster pa transaktioner mellan koncernféretagen.

Férviarvsmetoden

Koncernen tillampar férvarvsmetoden vid redovisning av rorelsefdrvarv innebarande att det redovisade vérde
av Moderféretagets andelar i koncernforetag elimineras genom att avraknas mot dotterféretagets egna kapital
vid férvarvet.

Omriakning av utlandsverksamheter

Utlandsverksamheter

Vid konsolidering omraknas tillgangar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernméssiga dver- och
undervarden, till SEK enligt balansdagens kurs. Intakter och kostnader omraknas till SEK enligt en
genomsnittlig kurs under rapportperioden vilket utgdr en approximation av transaktionskursen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandsverksamheten redovisas i eget kapital.

Viarderingsprinciper resultatrikningen

Iintidkter

intakter uppkommer fran frséljningen av varor och utidrandet av tjainster och redovisas i posten
Nettoomséttning . Intakter vérderas till det verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att erhallas f6r
varor som levererats och tjanster som utférts, dvs. till férsaljningspris exklusive handelsrabatter,
mangdrabatter och liknande prisavdrag samt mervardesskatt.

Forséaljning av varor

Férsaljningen av varor redovisas nér Koncernen har dverfort de vasentliga risker och férmaner som &r
férknippade med varornas dgande till kunden, varorna har levererats till kunden och de utgifter som
uppkommer till f8ljd av transaktionen kan beréknas pa ett tilltorlitligt satt.

Rinteintikter
Ranteintikter redovisas i takt med att de intjénas. \J\\
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Varderingsprinciper balansrikningen

Immateriella anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstiligangar varderas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning av det avskrivningsbara beloppet gérs linjart dver den beréknade nyttjandeperioden.
Avskrivning pabdrias nér tillgangen kan anvindas. Licenser skrivs av dver avtalstiden. Nyttjandeperioden
omprévas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder anvénds:

* Varumarken: 5 ar

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvérde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tillgangen pa plats och i skick for att kunna anvéndas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvirdet ingar inkdpspriset och andra direkt hanférliga utgifter sasom utgifter f6r leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster.

Byggnader och mark avser skogsfastigheter i bolagets utlandska dotterbolag. Tillgangen bestar av mark och
trad staende pa rot véirderade till anskaffningsvarde. Avskrivning sker ej pa skogsmark.

Avskrivningar

Avskrivning av materiella anldggningstillgangar gors av tillgangens/komponentens avskrivningsbara belopp
dver dess nyttjandeperiod och pabérjas nar tillgangen/komponenten tas i bruk. Avskrivning gérs linjart.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

* Inventarier, verktyg och installationer: 5 ar

Leasing
Leasingavtal klassificeras vid leasingavtalets ingaende antingen som finansiell eller operationell leasing.

Operationell leasing

Andra leasingavtal 4n finansiella leasingavtal utgér operationella leasingavtal. Nar Koncermen &r leasetagare
kostnadsférs leasingavgifter avseende operationella leasingavtal linjart 6ver leasingperioden. Tillhdrande
kostnader, sasom underhall och férsékring, kostnadsfors nér de uppkommer.

Finansiella instrument

Redovisning och vérdering
Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for befarade férluster. Leverantdrsskulder och
andra icke-rantebarande skulder vérderas till nominella belopp.

Finansiella anlaggningstiligangar och finansiella langfristiga skulder samt rantebérande korfristiga finansiella
fordringar och skulder varderas saval vid férsta redovisningstillfallet som i efterféljande vérdering till upplupet
anskaffningsvarde, vilket normalt &r detsamma som verkligt varde (transaktionsvérdet) vid
anskaffningstidpunkten med tilligg av direkt hanforliga transaktionsutgifter sasom courtage.

Inkomstskatter

Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrdkningen utom da
en underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid aven tillhdrande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder respektive uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas i
de fall det finns en legal kvittningsrétt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r skattekostnaden for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktueil skatt varderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen och nuvérdesberéknas

inte. \_!—\
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Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som I4tt kan omvandlas till ként belopp och som ér utsatta for obetydlilg
risk for vardefluktuationer. Sadana placeringar har en 15ptid pa maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestér av fdljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet for emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar Gverkurs vid nyemission av aktiekapital. Eventuella

transaktionskostnader som sammanhénger med nyemission av aktier dras fran dverkursen, med hansyn

tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat egel kapital inklusive &rets resultat som inkluderar féljande:

* Omrakningsreserv; innehaller omrakningsdifferenser fran omrakning av finansiella rapporter fér Koncemens

utlandsverksamheter till SEK. e

* Balanserat resultat d ) fis L\\
(e

Alla transaktioner med Moderféretagets 4gare redovisas separat | eget kapital. ﬁ\ -t
£
td N\
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nér finansiella rapporter upprattas maste styrelsen och den verkstéllande direktéren i enlighet med tilldmpade
redovisnings- och varderingsprinciper géra vissa uppskattningar, beddmningar och antaganden som
paverkar redovisning och vérdering av tillgangar, avsattningar, skulder, intakter och kostnader. De omraden
dér sadana uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse f6r Koncernen, och som déarmed kan
paverka resultat- och balansrakningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar

Foljande &r betydande beddmningar som har gjorts vid tillampning av de av Koncernens
redovisningsprinciper som har den mest betydande effekten pé de finansiella rapporterna.

Beddmning av langfristiga fordringar

Fordringar virderas till det kassafléde som férvantas inflyta till féretaget. Darmed gors en detaljerad och,
objektiv genomgang av alla utestiende belopp pa balansdagen. Q)\_\ (
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Not 3

Not 4

Not 5

Not 6

Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Noter till resultatriakning

Operationella leasingavtal

Koncernen
Moderbolaget hyr kontorsiokaler med en uppsagningstid p4 12 manader enligt hyreskontrakt.

Framtida minimileaseavgifter &r enligt fljande:

Minimileaseavgifter
Inom 1 ar 2-5 ar Efter 54 Summa
31 december 2015 136 - - 136
31 december 2014 - - - 0

Leasingkostnaderna under rapportperiaden uppgick till 136 tkr (2014: 0 tkr).

Moderféretaget
Moderbolaget hyr kontorslokaler med en uppsagningstid p4 12 manader enligt hyreskontrakt.

Minimileaseavgifter
Inom 1 ar 2-5 ar Efter 54 Summa

31 december 2015 136 - - 136
31 december 2014 - - - 0

Leasingkostnaderna under rapportpericden uppgick till 136 tkr (2014: 0 tkr).

Loner och ersiattningar till anstéllda
Kostnader som redovisas fér erséttning till anstalida delas upp enligt féljande:

Koncernen Modertéretaget

2015 2014 2015 2014
Loner - styrelse och VD B - - -
Loner - Bvriga anstéllda 553 - 312 -
Totala Iéner och ersattningar 553 0 312 0
Pensioner - styrelse och VD - - - -
F_‘ensioner - bvriga anstéllda - - - -
Ovriga sociala avgitter 172 - 98 -
Totala sociala avgifter 172 0 98 0
Ovriga rianteintiikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderféretaget

2015 2014 2015 2014
Rénteintakter fran koncernféretag - - 2727 1286
Rénteintakter fran dvriga féretag 78 125 15 27
Utdelningar = 20 - 20
Summa 78 145 2 742 1333
Riintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Modetrfiretaget

2015 2014 2015 2014
Rantekostnader till dvriga féretag -573 -114 -152 -

Summa -573 -114 -162
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Not 7 Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden fér rakenskapsdret och fdrhallandet mellan férvéantad
skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 22 % (2014: 22 %) och redovisad skattekostnad i
resultatet &r enligt féljande:

Koncernen Moderféretaget
2015 2014 2015 2014
Resultat fére skatt -3104 -2 038 -1 632 -47
Skatt enligt géllande skattesats, 22% 683 448 359 10
Justering f6r skilinader i skattesats i utlandet -371 46 - -
Ej avdragsgilla kostnader -1 482 -1 -3 -1
Avdragsgilla kostnader som redovisats direkt 1223 1857 1223 1857
mot eget kapital
Under aret uppkomna underskottsavdrag -1497 -2170 -1 579 -1 866
Under 4ret utnyttjade underskottsavdrag som inte
tidigare redovisats som tillgang -35 -180 - -
Redovisad skatt i resultatrakningen -1 479 0 0 0
Skattekostnaden bestar av féljande komponenter:
Aktuell skatt
P4 arets resultat -1 479 - - -
Redovisad skatt i resultatrdkningen -1 479 0 0 0
Genomshittlig skattesats uppgar till -48% 0% 0% 0%

Arets skattekostnad avser betald skatt i dotterbolag i Litauen fér ej avdragsgill del av koncernintern rénta.
Moderbolaget har begért omprévning i Sverige (corresponding adjustment) da motsvarande belopp har
beskattats i Sverige. x._.)\
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Noter till balansrakningen

Not 8 Varumirken

Not 9

Not 10

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden

Inkép
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Byggnader och mark

Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden
Fusion

Inkdp
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Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Andelar i koncernforetag
| koncernen ingér foljande dotterféretag:

Redovisat
Namn/séte Org.nr Antal andelar _Andel % varde
European Forest 2 OU/ Parnu, Estland 10828585 100 100 1317
SIA Realforest 3/ Riga, Lettland 40003670503 4 500 100 2377
UAB Euroforest 3/ Kaunas, Litauen 303174429 100 100 20 846
Realforest 1 SIA/ Riga, Lettland 40103251187 2000 100 3639
UAB Realforest 1/ Vilnius, Litauen 302454182 100 100 7 582
SIA Euroforest 2/ Riga, Lettland 50103468261 100 100 26
UAB Euroforest 2/ Vilnius, Litauen 302639117 100 100 11 369
47 156
Férandring under aret:
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden - - 3 347 23
Férvarv - - - 2406
Fusion - = 3722 -
Aktieagartillskott - - 40 087 918
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 0 0 47 156 3347
Redovisat virde 0 0 47 156 3347
Fordringar hos koncernfiretag
Koncernen Modertdretaget
2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden - - 40 036 -
Nya fordringar 498 - 9 262 42 454
Fusion 63 - 124 678 -
Lamnade aktiedgartillskott - - -40 087 -
Betalningar/amorteringar — = -500 -2418
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 561 0 133 389 40 036
Redovisat véirde 561 0 133 389 40 036
Fordringarna férfaller till betalning vid anfordran, vilket tidigast sker efter 1 &r.
Andra langfristiga viardepappersinnehav
Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 3065 - 3085 -
Inkop - 3065 0 3065
Férvérv egna aktier i samband med fusion -3 065 - -3 065 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 0 3065 0 3065
Redovisat virde 0 3065 0
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Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Eget kapital
Aktiekapital
Antalet aktier fordelar sig pa 2 000 000 A-aktier med tio roster per aktie och 1 797 223 B-aktier med en rost per
aktie.
Modertoretaget
2015-12-31 2014-12-31

Tecknade och betalda aktier:

Vid arets bdrjan 2 406 854 2133892
Nyemission 1 390 369 272 962
Tecknade och betalda aktier 3797 223 2 406 854
[For férandring av eget kapital, se separat rapport]
Ack. valuta-
Annat eget kapital inklusive arets resultat bestar av kursdiffe-
foljande fonder: renser
Ingaende balans 2014-01-01 0
Avrets frindring 0
Ingaende balans 2015-01-01 1726
Arets frandring -1573
Utgaende balans 2015-12-31 153
Langfristiga skulder
Av redovisade skuldposter férfaller féljande belopp till betalning efter mer an fem ar.
Koncernen Moderfdretaget

2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31

Ovriga skulder till kreditinstitut 18 260 - - -
18 260 0 0 0 L)N\

{? ”
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Euroforest AB (publ)
Org. nr 556930-9940

Ovriga noter

Koncernuppgifter

Moderféretaget ar dotterféretag till European Forest Management OU (11591116) med séte i
Estland, som ager samtliga A-aktier i bolaget.

Inkép och forséljning mellan koncernféretag

Av moderféretagets nettoomsattning utgjorde 100 % (100 %) omsattning mot andra koncernféretag.
Av rorelsekostnaderna utgjorde 72 % (50 %) kostnader mot andra koncernféretag.

Medelantalet anstallda

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
Medelantal Medelantal
anstallda Varav man anstéllda Varav man
Sverige 1 1 - -
Ovriga EU 1 1 - -
Totalt for koncernen 2 2 0 0
Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
Medelantal Medelantal
anstallda Varav mén anstéllda Varav mén
Sverige 1 1 - -
Totalt fér moderféretaget 1 1 0 0

Justeringar fér poster som inte ingéar i kassaflodet

Koncernen Moderforetaget
2015-12-31  2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Avskrivningar 2 - 1 -
Summa justeringar 2 0 1 0

Fusioner

Fusion Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ)

Per 2015-01-20 har Europeiska Skogsfonden 1 AB (publ), org nr 5§56775-3354, dvertagits genom
fusion. Det Sverlatande bolagets nettoomsattning respektive rérelseresultat fran tiden fére fusionens
registrering ingar med 0 respektive -1 tkr i det dvertagande bolagets resultatrakning.

Det éverlatande bolagets tillgangar, skulder och obeskattade reserver omedelbart fore dverféringen
till det évertagande bolaget framgar enligt sammandrag (tkr):

Andelar i dotterféretag
Langfristiga fordringar till koncernféretag
Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa omséttningstillgangar
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Ovriga kortfristiga skulder -137
Summa kortfristiga skulder -137
Nettotillgangar 61379

Fusion Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ)

Per 2015-01-20 har Europeiska Skogsfonden 2 AB (publ), org nr 556770-2822, dverlagits genom
fusion. Det dverlatande bolagets nettoomséttning respektive rorelseresultat fran tiden fore fusionens
registrering ing&r med 0 respektive -1 tkr i det Svertagande bolagets resultatrakning.

Det éverlatande bolagets tillgangar, skulder och obeskattade reserver omedelbart fére dverfdringen
till det 6vertagande bolaget framgar enligt sammandrag (tkr):

Andelar i dotterféretag 53
Langfristiga fordringar till koncernféretag 70 749
Summa anlaggningstiligangar 70 802
Kortfristiga fordringar 8
Likvida medel 306
Summa omséattningstillgangar 314
Ovriga kortfristiga skulder -130
Summa kortfristiga skulder -130
Nettotillgangar 70 986

Stetkholf) 2016-04-21
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Ordférande Verkstéllande direktor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Euroforest AB (publ)
Org.nr. 556930-9940

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Euroforest AB (publ) for ar
2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for drsredovisningen och koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den interna kontroll
som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer dr nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av min revision.
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig
sikerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat
genom att bedéma riskerna for véasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ir relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgdrder som ar andamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktoérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2015 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget
och for koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning for Euroforest AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,
och det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag ut6ver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vasenttiga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden
Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Anmidrkning
Bolaget har under rakenskapsaret inte i ratt tid och med ratt belopp vare sig redovisat eller betalat
avdragen skatt, sociala avgifter eller mervardeskatt.

Stockholm den 9 | /\Pri‘& )\Olb
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Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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